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Насирова Г.А. Співпраця органів страхового нагляду в рамках інтеграційних об'єднань ( на прикладі ЄЕП) 
Стаття присвячена проблемі вдосконалення співпраці уповноважених органів у сфері регулювання страхової діяльності з метою 
забезпечення розвитку та стабільності національних страхових систем . На основі аналізу прийнятих міжнародних нормативних правових 
актів запропоновано напрями підвищення ефективності співпраці наглядових органів. Діючі угоди передбачають гармонізацію 
законодавства , співпраця з урахуванням міжнародних стандартів і правил. Однак реальної гармонізації не досягнуто. Законодавчі системи 
країн істотно відрізняються . На дані момент створена тільки база нормативних актів , яка не є загальнодоступною . Для забезпечення 
результативного співробітництва має бути реалізований ряд організаційних заходів. Зокрема , необхідне створення працюючого 
консультативного органу. Взаємодія уповноважених органів має бути забезпечене відповідним нормативним документом , інформаційною 
системою , наявністю виконавчих органів. 
Ключові слова : інтеграція , співпраця , страховий нагляд , Єдиний економічний простір 
Насырова Г.А. Сотрудничество органов страхового надзора в рамках интеграционных объединений (на примере ЕЭП)  
Статья посвящена проблеме совершенствования сотрудничества уполномоченных органов в сфере регулирования страховой деятельности в 
целях обеспечения развития и стабильности национальных страховых систем. На основе анализа принятых международных нормативных 
правовых актов предложены направления повышения эффективности сотрудничества надзорных органов. Действующие соглашения 
предусматривают гармонизацию законодательства, сотрудничество с учетом международных стандартов и правил. Однако реальной 
гармонизации не достигнуто. Законодательные системы стран существенно отличаются. На данные момент создана только база 
нормативных актов, которая не является общедоступной. Для обеспечения результативного сотрудничества должен быть реализован ряд 
организационных мероприятий. В частности, необходимо создание работающего консультативного органа. Взаимодействие 
уполномоченных органов должно быть обеспечено соответствующим нормативным документом, информационной системой, наличием 
исполнительных органов. 
Ключевые слова: интеграция, сотрудничество, страховой надзор, Единое экономическое пространство 
Nasyrova G. Cooperation of the Insurance Supervisors in the integration organizations (illustrated by CEA) 
The article is devoted to the improvement of cooperation of the authorized bodies in the regulation of insurance in order to ensure the development 
and stability of the national insurance systems. The analysis based on the accepted international acts and proposed ways of increasing the 
effectiveness of supervisory cooperation. The current agreements provide for the harmonization of legislation, cooperation with international 
standards and regulations. However, the real harmonization is not achieved. The legal systems of the countries differ substantially. At the moment the 
data base created only regulations, which is not public. To ensure effective cooperation should be implemented a number of organizational measures. 
In particular, the creation of an working advisory structure. The interaction of the competent authorities should ensure the appropriate regulatory 
document, the information system, the presence of the executive. 
Keywords: integration, collaboration, insurance supervision, the Common Economic Area 
 

Постановка проблемы. 
Финансовая глобализация, проявляющаяся в свободном межстрановом движении капитала и  формировании транснациональных 

компаний, привела к «стиранию» национальных границ страховых рынков и, как следствие,  увеличению вероятности проникновения 
системных рисков и «заражения»  национальной финансовой системы.  Внешняя угроза финансовой стабильности, с одной стороны, и 
интеграционные процессы на постсоветском пространстве обуславливают необходимость сотрудничества и согласованной деятельности 
национальных регуляторов стран СНГ. 

Анализ последних исследований и публикаций. 
Взаимодействие органов страхового надзора в рамках интеграционных объединений СНГ,  ЕврАзЭС, ЕЭП формализовано в виде 

нескольких документов, определяющих общие тенденции развития сотрудничества в сфере страховой деятельности. Анализ нормативно-
правовых актов приведен в  Таблице.  

Таблица. Нормативно-правовые акты СНГ, ЕврАзЭС и ТС в сфере страхования. 
Нормативные правовые акты Цели, задачи, направления  
СОГЛАШЕНИЕ «О сотрудничестве в области страхования в 
рамках Евразийского экономического сообщества» от 27 апреля 
2003 года  
(Республика Беларусь, Республика Казахстан, Кыргызская 
Республика, Российская Федерация, Республика Таджикистан) 

Гармонизация  нормативно-правовой базы и 
взаимодействие страховых (перестраховочных) 
организаций; 
Создание единой информационной базы;  
Сотрудничество в подготовке кадров и научных работах. 

РЕШЕНИЕ Интеграционного Комитета ЕврАзЭС  
«О создании Совета руководителей органов страхового надзора и 
регулирования страховой деятельности при Интеграционном 
Комитете ЕврАзЭС» от 22 августа 2003 года № 264 
(Республика Беларусь, Республика Казахстан, Кыргызская 

Гармонизация страхового законодательства и страховой 
политики; 
Создание и развитие единого страхового рынка и его 
инфраструктуры; 
Анализ состояния национальных страховых рынков. 
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Республика, Российская Федерация, Республика Таджикистан) 
РЕШЕНИЕ Экономического совета СНГ «О Концепции 
координации страховой политики государств-участников 
Содружества» от 19 декабря 2003 года 
(Азербайджанская Республика, Республика Армения, Республика 
Беларусь, Республика Молдова, Республика Казахстан, 
Кыргызская Республика, Российская Федерация, Республика 
Таджикистан, Украина) 

Сближение страхового законодательства и страховых 
систем в 2 этапа;  
Выработка системы показателей для анализа страховых 
рынков; 
Развитие трансграничного страхования и перестрахования, 
информационной и иной инфраструктуры страховых 
рынков; 
Сотрудничество в сфере образования и науки;  
Урегулирование спорных ситуаций на страховых рынках; 
Создание Межгосударственного координационного совета 
руководителей страховых надзоров государств – участников 
СНГ и создания Союза (ассоциации) страховых организаций 
стран СНГ. 

СОГЛАШЕНИЕ «Об обмене информацией между органами 
страхового надзора и регулирования страховой деятельности 
государств-членов ЕврАзЭС от 30 сентября 2004 года»  
(Республика Беларусь, Республика Казахстан, Кыргызская 
Республика, Российская Федерация, Республика Таджикистан) 

Содействие в исполнении надзорных функций и 
гармонизация законодательств;  
Обеспечение транспарентности страхового надзора.  

СОГЛАШЕНИЕ «О торговле услугами и инвестициях в 
государствах – участниках Единого экономического пространства» 
от 9 декабря 2010 года  
(Республика Беларусь, Республика Казахстан, Кыргызская 
Республика, Российская Федерация, Республика Таджикистан) 

Унификация законодательства с учетом международных 
принципов, стандартов и практики в сфере регулирования 
торговли услугами, а также учреждения и деятельности. 

СОГЛАШЕНИЕ «О создании условий на финансовых рынках для 
обеспечения свободного движения капитала от 9 декабря 2010 года 
(Республика Беларусь, Республика Казахстан, Российская 
Федерация) 
 

Обмен информацией между уполномоченными органами; 
Гармонизация страхового законодательства с учетом 
международных правил и стандартов; 
Сближение норм в сфере обязательного страхования, 
перестрахования, посреднической деятельности; 
Согласование единых требований по защите прав 
потребителей, к оценке платежеспособности и финансовой 
устойчивости страховых (перестраховочных) организаций. 

ПРОТОКОЛ «О создании общего страхового рынка государств – 
членов Евразийского экономического сообщества» от 27 ноября 
2009 года (Ратифицирован в Беларуси и Кыргызстане) 
(Республика Беларусь, Республика Казахстан, Кыргызская 
Республика, Российская Федерация, Республика Таджикистан) 

Гармонизация законодательства в соответствии с 
международными стандартами; 
Принятие мер по защите прав участников; 
Координация действия по надзору за деятельностью 
дочерних организаций; 
Общие принципы к осуществлению ОСГО  владельцев 
транспортных средств; 
Единые требования к лицензированию, формированию 
уставного  капитала и страховых резервов, классификации, 
защите прав потребителей, платежеспособности и 
финансовой устойчивости страховых (перестраховочных) 
организаций, перестрахованию. 

РЕШЕНИЕ Совета глав правительств СНГ  
«О Концепции  либерализации рынка финансовых услуг 
государств – участников СНГ» от 30 мая 2012 года 
(Республика Армения, Республика Беларусь, Республика Молдова 
с оговоркой, Республика Казахстан, Кыргызская Республика, 
Российская Федерация) 

Обеспечение равенства условий доступа и работы, 
устранение барьеров; 
Гармонизация надзорных требований и их осуществления; 
Принятие мер по защите прав и интересов субъектов 
рынка, в т.ч. потребителей; 
Сближение требований по управлению рисками в 
соответствии с международными стандартами; 
Создание единой информационной базы и обмен 
информацией.  

 
Нерешенная проблема.  
Анализ приведенных документов показывает, что практически все предусматривают гармонизацию (унификацию) страхового 

законодательства. В целях реализации государственной политики в области страхования и принятия совместных скоординированных мер 
по гармонизации систем регулирования страховой деятельности был создан Совет руководителей органов надзора. Вместе с тем, 
гармонизация ни в странах СНГ и ЕврАзЭС, ни в рамках ТС в полном объеме не была достигнута. Кроме того, в нормативных актах были 
предусмотрены условия обмена информации между уполномоченными органами. Даже на уровне Таможенного союза, на базе которого 
сформировано Единое экономическое пространство, эти меры не были реализованы. 

Координация деятельности регуляторов как основополагающее условие интеграции на постсоветском пространстве вызвана 
формированием единого страхового пространства, необходимостью разработки эффективных методов контроля и надзора, защиты прав и 
интересов потребителей страховых услуг при трансграничных операциях. Увеличение товарооборота между государствами – членами 
Таможенного союза требует адекватной системы защиты рисков, связанных с транспортировкой коммерческих и иных грузов. В этой связи 
весьма актуальным направлением является гармонизация условий обязательного страхования в этой сфере.  

Целью научной статьи является определение перспективных направлений развития сотрудничества уполномоченных органов в 
сфере регулирования страховой деятельности.  

Результаты исследования.  
Совершенствование системы регулирования во многом обеспечивается эффективностью процессов информационного 

взаимодействия уполномоченных органов государств-участников ЕЭП. По существу, это взаимосвязанные задачи, поскольку 
информационный обмен, в свою очередь, основывается на единстве нормативных требований, их соответствии международным 
стандартам. 

Базовыми условиями страховой деятельности выступают требования  к порядку лицензирования, классификации отраслей (видов, 
классов), формированию уставного капитала и других финансово-экономических показателей, условиям передачи рисков в 
перестрахование  и др. Анализ нормативно-правовой базы стран ТС выявил существенные расхождения  по указанным позициям. 
Преодоление различий в системах регулирования возможно только при условии успешного взаимодействия органов надзора. В настоящее 
время в этих целях в рамках ЕЭП разработаны и прошли согласование проекты соглашений  «О требованиях к осуществлению 
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деятельности на финансовых рынках государств-участников Единого экономического пространства» и «Об обмене информацией, в том 
числе конфиденциального характера, государствами-участниками Соглашения о создании условий на финансовых рынках для обеспечения 
свободного движения капитала от  9 декабря 2010 года». Оба документа предполагают практические шаги по формированию единого 
регулятивного пространства. Таким образом, уполномоченные органы поддержали дальнейшие интеграционные процессы.  

Развитие интеграции обеспечивает непосредственным участием уполномоченных органов в подготовке соответствующих 
документов. В частности, Соглашение о единых требованиях к защите прав потребителей при заключении и исполнении договоров 
страхования разрабатывает регулятор Республики Беларусь; единые требования лицензирования страховой деятельности в государствах – 
членах ЕврАзЭС – надзорные органы Республики Таджикистан. Уполномоченные органы с российской стороны разрабатывают : 

о принятии мер по обеспечению взаимного признание полисов ОСАГО, выданных страховыми организациями государств – членов 
ЕврАзЭС; 

о единых требованиях к защите прав потребителей при заключении и исполнении договоров страхования; 
по гармонизации страхового законодательства государств – членов ЕврАзЭС в соответствии с основными принципами 

страхования, принятыми Международной ассоциацией страховых надзоров. 
Подписание двух- и многосторонних соглашений в целях гармонизации подходов к регулированию страховой отрасли 

представляет собой только одну из форм взаимодействия в рамках работы Межгосударственного координационного совета руководителей 
органов страхового надзора государств – участников СНГ. Параллельно регуляторы стран СНГ развивают сотрудничество со странами ЕС, 
БРИКС и др. 

Развитие сотрудничества и обмена информацией между уполномоченными органами стран ЕЭП может быть осуществлено в целях 
проведения единой политики в области надзора за трансграничной операциями профессиональных участников страхового рынка. Главным 
объектом надзора в рамках сотрудничества уполномоченных органов  является деятельность международных страховых групп. Одним из 
определяющих принципов сотрудничества должен стать принцип безопасности, распространяемый не только на финансовую и страховую 
систему, в частности, но и на защиту интересов потребителей и информации, обеспечение ее оперативности для принятия адекватных 
регулятивных мер.  Реализация этого принципа предполагает наличие современной информационной системы, предусматривающей 
«обратную связь», позволяющая принимать корректные решения регуляторам, партнерам, потребителям. 

Сотрудничество уполномоченных органов может быть осуществлено посредством регулярных встреч, обмена информацией, 
принятия коллективных решений, разработки единых подходов в отношении надзора за группами, имеющими подразделения в разных 
юрисдикциях стран ЕЭП. 

Существующий совет руководителей органов надзора при Интеграционном Комитете Евразийского экономического сообщества, 
созданный в соответствии с Соглашением от 27.04.2003г., выполняет в основном наиболее общее координирование деятельности 
уполномоченных органов. Меры, определенные в названном Соглашении, пока не реализованы. 

Выводы и предложения. 
В целях достижения эффективности взаимодействия уполномоченных органов необходимо наличие взаимной заинтересованности 

и внедрение реальных форм сотрудничества: 
не рамочных и/или модельных, а работающих правовых актов  по конкретным вопросам регулирования деятельности ПУСР; 
формирование официального координирующего органа; 
проведение регулярных консультаций по решению конкретных вопросов  регулирования деятельности ПУСР, особенно в 

отношении страховых групп. 
Порядок и процедуры сотрудничества на постоянной основе может быть обеспечено  путем разработки и внедрения специального 

стандарта регулирования либо внедрения соответствующих необходимых норм в другие стандарты регулирования.  
Сотрудничество может быть реализовано в рамках сформированного коллегиального органа на уровне уполномоченных органов 

стран ЕЭП. Членство и участие в работе такой организации должно быть реализовано инерционно после подписания интегрирующего акта 
и принятия условий на государственном уровне. Представительство осуществляется на постоянной основе в лице руководителей 
уполномоченных органов и ответственного лица от имени этого уполномоченного органа. Это обеспечит статусность и работоспособность 
такой структуры. Исходными формами функционирования коллегиального органа являются регулярные заседания с соответствующей 
программой и перечнем обсуждаемых вопросов, которые могут проводится без выезда в режиме телеконференции, а также посредством 
организации обмена информации на регулярной основе в определенные даты и в определенном форме, не исключая возможности 
внеочередных заседаний и обменов по экстренным вопросам.   

Основные функции такого совещательного органа могут быть связаны с: 
регулированием деятельности транснациональных групп, 
облегчение обмена информацией, необходимой для надзора за группами, 
реализация макропруденциального надзора в рамках ЕЭП для контроля и предотвращения системных рисков, 
согласованные действия по надзору за деятельностью ПУСР (совместные, сквозные проверки), 
обсуждение и выработка предложений по гармонизации законодательства, 
разрешение возможных спорных вопросов при  урегулировании претензий страхователей, кредиторов в случае ликвидации 

(банкротства) транснациональных страховых (перестраховочных) организаций, 
координация надзора с целью предотвращения дублирования. 
Исходными предпосылками формирования системы сотрудничества являются признание всеми участниками ассоциации 

уполномоченных органов основных параметров регулирования, формата обмена информации, а также базовых требований к деятельности 
ПУСР. 

При установлении взаимоотношений между уполномоченными органами существенным условием будет оперативность и 
актуальность информации, предоставляемой в порядке надзора по месту размещения, и ее своевременное предоставление по месту 
происхождения капитала.  

Кроме того, действенность трансграничного регулирования достигается на основе применения единых методов и инструментов 
регулирования: лицензирования, контроля платежеспособности, инвестирования, аудита, учета и др. 

Помимо регулярных обменов информацией деятельность совещательного органа может быть активизирована в ситуации 
ухудшающихся макроэкономических условий с целью предотвращения риска заражения. 

Сотрудничество уполномоченных органов предполагает не только контроль и надзор исполнения действующего законодательства, 
но возможность дальнейшего совершенствования нормативной правовой базы в рамках интеграционного объединения. 

Резюме. 
Организация эффективного сотрудничества между уполномоченными органами предполагает выполнение ряда условий: 
разработка и внедрение определяющего формат сотрудничества нормативного правового акта (стандарта), 
создание специальной консультативной структуры, отвечающей за организацию сотрудничества и взаимообмен, и утверждение 

положения о ее деятельности, включая сферу ответственности и вопросы, организацию ее деятельности, 
наличие материальных ресурсов, включая информационные технологии, 
внедрение единых нормативных требований в части регулирования деятельности ПУСР (нормы, инструменты и т.п.), 
установление регламента обсуждения, согласования и коллегиального принятия решений и документов, 
наличие исполнительных органов в рамках интеграционного объединения (центральный банк, надзорный орган, судебные органы и 

т.п.) и координация работы с ними.  
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ТРАНСФОРМАЦІЯ СВІТОВОГО ФОНДОВОГО РИНКУ  В УМОВАХ СУЧАСНИХ ГЛОБАЛЬНИХ ПАРАДИГМ 
 
Орєхова Г.О., аспірант кафедри «Міжнародна  економіка» Донецького національного університету   
 
Орєхова Г.О. Трансформація світового фондового ринку в умовах сучасних глобальних парадигм.  
Стаття присвячена проблемам трансформації світового фондового ринку в умовах  сучасних парадигм та подолання світової фінансової 
кризи. Доведено, що світовий фондовий ринок знаходиться на стадії переломного моменту і пошуку нових інструментів, які можна було б 
здійснювати на ньому і додаткових інструментів по зменшенню рисок, пов'язаних з функціонуванням ринку і його стабільною роботою. 
Обґрунтовано, що державне регулювання фондового ринку в різних країнах світу має спрямовуватись на залучення зарубіжних інвестицій, 
а тому приймає характер конкурентної боротьби між урядами і законодавством різних країн за інвестора. 
Ключові слова: фондовий ринок, ринок цінних паперів, інвестування, світова фінансова криза, боргове фінансування, грошовий ринок, 
ринок капіталу, капіталізація, біржові індекси.  
Орехова А.А. Трансформация мирового фондового рынка в условиях современных глобальных парадигм. 
Статья посвящена проблемам трансформации мирового фондового рынка в условиях современных парадигм и преодоления мирового 
финансового кризиса. Доказано, что мировой фондовый рынок находится на стадии переломного момента и поиска новых инструментов, 
которые можно было бы осуществлять на нем и дополнительных инструментов по уменьшению рисков, связанных с функционированием 
рынка и его стабильной работой. Обосновано, что государственное регулирование фондового рынка в разных странах мира должна 
направляться на привлечение зарубежных инвестиций, а потому принимает характер конкурентной борьбы между правительствами и 
законодательством различных стран за инвестора. 
Ключевые слова: фондовый рынок, рынок ценных бумаг, инвестирование, мировой финансовый кризис, долговое финансирование, 
денежный рынок, рынок капитала, капитализация, биржевые индексы. 
Orekhova A.A. The transformation of the global stock market in today's global paradigms. 
The article is devoted to the problems of the transformation of the global stock market in terms of contemporary paradigms and overcome the global 
financial crisis. It is proved that the global stock market is at a tipping point and the stage of searching for new tools that could be carried out on it, 
and additional tools to reduce the risks associated with the operation of the market and its stable performance. It is proved that government regulation 
of the stock market in the different countries of the world should be directed at attracting foreign investment, and therefore takes on the nature of 
competition between governments and the laws of different countries for the investor. 
Keywords: stock market, stock market, investing, the global financial crisis, debt financing, money market, capital market, market cap, the stock 
market index. 
 

Актуальність дослідження та постановка проблеми. Дослідження сучасних тенденцій розвитку світової фінансової системи 
обумовлено новітніми процесами як у світовому господарстві в цілому, так і у його фінансовому секторі, зокрема. Сама фінансова 
діяльність стає дедалі інтегрованішою. Формується нова архітектура світової системи економіки і політики, який характеризується певними 
зрушеннями: стирається грань між внутрішнім і зовнішнім середовищем діяльності, між внутрішньою і зовнішньою політикою; при цьому 
стрімко набирає силу економізація політики, а фінансовий простір стає основним; традиційні зовнішньоекономічні доктрини втрачають 
свою силу, події відбуваються вже не просто на світовому ринку, а у глобальному фінансовому середовищі. Усе це вимагає реформування, 
реструктуризації принципів, механізмів та методології функціонування міжнародних фінансових інституцій та ін. Глобальна фінансова 
реформа, з огляду на вищезазначені трансформаційні та структурні перетворення, є одним із пріоритетних та актуальних питань 
сьогодення. 

Сучасні ринки цінних паперів є складною динамічною системою, яка постійно зазнає змін і трансформацій. За останні кілька 
десятиліть фондові ринки як розвинених країн, так і країн, що розвиваються зазнали істотних змін, пов'язаних з відповідними змінами у 
світовому економічному середовищі. Процес глобалізації світової економіки й фінансової сфери спричинив формування і розвиток 
світового фондового ринку, який передбачає високу мобільність капіталу, і є причиною виникнення фінансової кризи в умовах сучасних 
глобальних парадигм.  

Мета дослідження полягає в теоретико - методологічному обґрунтуванні  трансформації світового фондового ринку і виробленні 
науково-практичних рекомендацій відносно виходу з фінансово-економічної кризи в умовах сучасних парадигм. 

Ступінь вивченості проблеми дослідження. Значний внесок у дослідження теоретичних основ розвитку міжнародного фондового 
ринку внесли такі вітчизняні і зарубіжні економісти: Барановський О., Блейк Д., Геєць В., Джонк М., Заблоцька Р., Кастельс М., 
Кейнс Дж. М., Лук’яненко Д., Луцишин З., Макогон Ю., Маршалл А., Марковіц Г., Мозговий О., Медведкіна Є.О. Норд Д., Орєхова Т., 
Рубцов Б., Савельєв Є., Шарп У. та інші.  

Основна частина. Фондовий ринок є невід’ємною складовою фінансового ринку та виступає провідною ланкою у процесі 
перетворення заощаджень в інвестиції шляхом організації руху фінансових потоків від інвесторів до емітентів за допомогою цінних паперів 
і через посередництво відповідних інститутів. Вплив фондового ринку, як на процес зростання, так і процес падіння фінансових ринків і 
світової економіки є суттєвим. Тому дослідження функціонування фондового ринку з метою вивчення чинників впливу на подолання 
фінансово-економічної кризи є актуальним і    необхідним [5].  
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