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экономики связано с комплексным подходом к эффективному и рациональному использованию электрической энергии. Данное 
направление стало приоритетным в связи с мировым энергетическим кризисом 70-х гг. прошлого века. Оно сохраняет свою актуальность и 
сегодня. Экономические реформы в электроэнергетике дают новый мощный стимул научным разработкам энергосберегающих технологий 
и их внедрению в практику. Важнейшую роль в этом имеет расширение конкурентной среды в энергетической деятельности, частные 
внутренние и заграничные инвестиции, которые значительно усиливают общие возможности государства и бизнеса в развитии 
электроэнергетики. 
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Кабо А.О. Посткризисное кредитование международного банковского бизнеса в контексте обеспечения глобальной финансовой 
стабильности. 
В статье проанализированы современные тенденции развития международного банковского бизнеса в разрезе показателей - объем 
внутреннего кредита, выданного банками, и доля недействующих займов в общем объеме кредитов, выданных банками. Определены 
проблемы банковского кредитования и предложены меры по смягчению монетарной политики в период кризиса в контексте усиления 
глобальных трансформационных процессов и обеспечения глобальной финансовой стабильности. Сделан вывод об антициклическом 
воздействии монетарной политики на ценовую и глобальную финансовую стабильность. 
Ключевые слова: международный банковский бизнес, кредитование, глобальная экономическая система, глобальная финансовая 
стабильность, кризис. 
 
Кабо А.О. Післякризове кредитування міжнародного банківського бізнесу в контексті забезпечення глобальної фінансової 
стабільності. 
У статті проаналізовано сучасні тенденції розвитку міжнародного банківського бізнесу в розрізі показників - обсяг внутрішнього кредиту, 
виданого банками, і частка недіючих позик у загальному обсязі кредитів, виданих банками. Визначено проблеми банківського 
кредитування та запропоновано заходи щодо пом'якшення монетарної політики в період кризи в контексті посилення глобальних 
трансформаційних процесів і забезпечення глобальної фінансової стабільності. Зроблено висновок про антициклічний вплив монетарної 
політики на цінову і глобальну фінансову стабільність. 
Ключові слова: міжнародний банківський бізнес, кредитування, глобальна економічна система, глобальна фінансова стабільність, криза. 
 
Kabo A.O. Post-crisis lending in international banking in the context of global financial stability. 
The paper analyzes the current trends of international banking business in the context of performance - the volume of domestic credit issued by banks 
and the share of non-performing loans to total loans granted by banks. The problems of bank lending and the proposed measures to mitigate the 
monetary policy during the crisis in the context of increasing global transformation processes and ensure global financial stability were considered. It 
is concluded that counter-cyclical impact of monetary policy on price and global financial stability. 
Keywords: international banking, lending, global economic system, global financial stability, crisis. 
 

Постановка проблемы и актуальность темы исследования. Развитие банковского сектора должно сопровождаться повышением 
его устойчивости и эффективности функционирования, внедрением инновационных банковских технологий, совершенствованием системы 
финансового инжиниринга, ростом доверия к банкам со стороны национальных и иностранных инвесторов и вкладчиков, интеграцией в 
мировую банковскую и финансовую системы. Стабильность финансового и банковского секторов является важным фактором наращивания 
экономического потенциала страны. На состояние рынка кредитования в 2008 и 2009 годах оказал своё влияние финансовый кризис. К 
основной причине снижения объёмов финансирования, а также ужесточения кредитных условий относится нехватка ликвидности в 
банковском секторе. При этом эксцессивная волатильность глобального рынка банковских услуг рынка показывают необходимость 
долгосрочной политики государства, направленной на рост конкурентоспособности и устойчивости рынка к системным рискам. 

Степень изученности проблемы исследования. Тема исследования раскрыта в работах многих отечественных ученых-
экономистов: Базилевича А., Булатова А., Демкивского А., Макогона Ю., Мочерного С., Одягайло Б., Пузакова Е., Рокочи О., Рыбалкина 
В., Савлука М., Семенова Н., Стельмаха М и других. Роль зарубежных ученых велика в развитии данного направления международной 
экономики, особенно Джонса Р., Кассона К., Киреева А., Лаврушина М., Лагутина В., Линдерта П., Максакова Л., Мински Х., Сороса Д., 
Тинбергена Я. 

Целью исследования является изучение современных тенденций международного банковского кредитования национальных 
экономик в контексте усиления глобальных трансформационных процессов и обеспечения глобальной финансовой стабильности. 

Результаты исследования. Важный показатель, характеризующий международный банковский бизнес, – объем внутреннего 
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кредита, выданного банками. Данный показатель включает все виды кредитов, выданных банками субъектам из различных секторов 
экономики, за исключением кредитов центральному правительству (рис. 1, 2, 3).  

Высокое значение данного показателя свидетельствует о высокой степени доверия населения к национальным банкам, поскольку 
большое число выданных кредитов означает, что банкам удалось привлечь достаточное для их выдачи количество средств на депозиты от 
населения. Кроме того, рост данного показателя указывает на степень развития кредитного бизнеса в том или ином регионе, поскольку 
отражает также популярность кредитов среди населения. 

 
Рис. 1. Внутреннее кредитование экономики банковским сектором по регионам мира в 2006-2011 гг. (в % от ВВП) [2] 
 
Таким образом, из рис. 1. видно, что кризис, безусловно, повлиял на внутреннее кредитования экономики банками в сторону 

снижения данного показателя во всех без исключения регионах (в т.ч. и в Украине), поскольку банковский сектор был одним из главных 
секторов развертывания кризисных событий в 2008-2009 гг. Однако к 2011 году высокого уровня доверия местного населения к банковским 
услугам удалось добиться в Европе, Азии, Северной Америке и Тихоокеанском регионе – т.е. в известных центрах сосредоточения мировых 
финансовых потоков и основных лидеров мировой банковской среды. Можно также отметить, что лидером по банковскому кредитованию 
на протяжении 2006-2011 гг. является США. И хотя европейские банки и азиатско-тихоокеанские банки приближаются по значению 
данного показателя к уровню индустриализированного Запада, для них все еще существует много возможностей для дальнейшего 
наращивания внутренних объемов кредитов.  

При этом банки Китая в настоящее время кредитуют в основном государственный сектор и госкомпании, а не предпринимателей, 
которые создают в Китае новые рабочие места. Количество выданных кредитов в экономике КНР выросло в мае 2012 г. по сравнению с 
апрелем на 2,3%, ставка по кредитам в июле несколько сократилась: до 6% против средней ставки в 7,24%. В перспективе двух-трех лет 
частные предприниматели должны получить стабильный доступ к кредитам, а если коммерческие организации начнут субсидировать и 
средний и мелкий бизнес, банковский сектор сможет выступить прочной опорой для уверенного прироста экономики КНР. Либерализация 
процентных ставок рассматривается как важный шаг по пути Китая к более открытой экономике и созданию эффективного финансового 
сектора. 

В 2000-2011 гг. процесс формирования банковского ссудного капитала в странах Африки существенно замедлился. Сокращение 
собственной ссудной базы местных коммерческих банков, а также национальных банков развития было в существенной мере 
спровоцировано кризисной дестабилизацией. К тому же основная масса личных денежных сбережений регулярно переводится за границу, в 
том числе через каналы действующих в странах Африки филиалов, отделений и дочерних предприятий иностранных банков и ТНБ. 
Деятельность коммерческих банков, на долю которых в странах Африки приходится не менее половины, а зачастую до 70-80% совокупных 
активов кредитной системы включая специализированные финансовые институты и фонды, традиционно концентрируется на 
предоставлении краткосрочных и отчасти среднесрочных ссуд на покрытие текущих потребностей в оборотном капитале промышленности, 
внутренней, оптовой и розничной и внешней торговли и ряда других секторов хозяйства. Банки сдерживают реальный доступ к кредиту 
производителей сельскохозяйственной продукции и сырья, ссылаясь на низкую платежеспособность традиционной аграрной экономики. 
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Рис. 2. Внутреннее кредитование экономики банковским сектором в странах Европы и ОЭСР в 2000-2011 гг. (в % от ВВП) [2] 

 
Данные графика показывают одинаковое направление изменения показателей внутреннего банковского кредитования экономики в 

странах Европы и ОЭСР. Однако в данном случае его значение для стран ОЭСР на протяжении всего рассматриваемого периода был выше, 
что свидетельствует о значительном вкладе в формирование данного показателя стран Азии и Северной Америки, в особенности США.  

Спрос на банковское кредитование в зоне евро после слабого и непродолжительного «посткризисного» восстановления (2010 г. - 
начало 2011 г.) вновь вступил в фазу снижения: совокупные объемы кредитования падают со II кв. 2012 г. В наибольшей степени затронуты 
сектора потребительского кредитования и кредитования нефинансовых предприятии ̆ – выход темпов прироста в отрицательную область в 
этих сегментах произошел уже с середины 2011 г. и начала 2012 г. соответственно. Положительные темпы прироста сохраняются только в 
сегменте ипотечного кредитования. При этом опросы банков, проводимые ЕЦБ, свидетельствуют об устойчивом снижении спроса по всем 
сегментам кредитования (включая кредиты на покупку жилья) – еще с конца 2011 г. По результатам последних опросов, в I кв. 2013 г. 
падение спроса также продолжилось. Корреляция подобных ожидании ̆ банков с динамикои ̆ кредитования достаточно существенна (более 
50%). 

 
Рис. 3. Внутреннее кредитование экономики банковским сектором в разбивке стран по уровню дохода в 2006-2011 гг. (в % от ВВП) 

[2] 
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Данные рисунка 3 показывают, что с ростом доходов населения растет и объем кредитов, выданных населению банками. Украина 

по значению данного показателя находится между странами с низким и средним уровнем доходов.  
Также необходимо рассмотреть показатель - доля недействующих займов в общем объеме кредитов, выданных банками. 

Неработающий кредит представляет собой кредит, по которому в течение определенного времени не выполняются условия 
первоначального соглашения о выплате процентов и погашении основной суммы долга. Период просрочки может выделятся кредитными 
учреждениями по-разному, но обычно кредиты считают неработающими, если выплаты просрочены более чем на 3 месяца (рис. 4, 5, 6). 

 
Рис. 4. Доля неработающих займов в общем объеме кредитов по регионам мира  

в 2006-2011 гг., % [2] 
 
Из рис. 4 видно, что наибольшая доля недействующих займов в странах Европы и Центральной Азии, причем она начала расти 

после кризиса. Такая ситуация обусловлена, кроме мирового кризиса 2008-2009 г., затянувшимся кризисом зоны евро. Однако показатель 
неработающих кредитов по Украине практически в 2 раза превышает соответствующий показатель по Европе и почти в 4 раза – 
общемировой. Это свидетельствует о том, что Украина, в отличие от остального мира, продолжает переживать кризисные явления в 
экономике, в т. ч. и в секторе банковских услуг. 

 
Рис. 6. Доля неработающих займов в общем объеме кредитов в странах Европы и ОЭСР в 2000-2011 гг., % [2] 

 
На рис. 5 наблюдается схожий тренд в странах Европы и ОЭСР в отношении недействующих займов. Однако, как и по показателю 

внутреннего кредитования экономики, наблюдается некоторое расхождение в особенность в последние 3 года. Это вызвано тем, что с 2006 
г. одновременно с увеличением доли неработающих кредитов в ЕС соответствующий показатель в Северной Америке – а 2 страны из этого 
региона играют такую же важную роль в ОЭСР, как и европейские страны – уменьшилась, что позволило, таким образом, уменьшить 
общий показатель недействующих займов по ОЭСР. 
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Рис. 6. Доля неработающих займов в общем объеме кредитов в разбивке стран по уровню дохода в 2006-2011 гг., % [2] 
 
Данные рисунка 6 свидетельствуют, что доля неработающих займов в странах с высоким уровнем дохода ниже, чем в других 

странах – за исключением посткризисных 2010 и 2011 гг., хотя в 2011 г. и происходило снижение этого показателя. Такая ситуация вполне 
объяснима, поскольку, имея достаточное количество денег, население также имеет возможность своевременно выполнять свои 
обязательства по кредитам.  

Выводы и предложения. Ограничением экономического роста развитых стран в среднесрочной перспективе будет являться 
необходимость консолидации (снижения) бюджетных расходов для преодоления долгового кризиса и сокращения бюджетного дефицита в 
развитых экономиках. Ограничение бюджетных расходов будет проходить на фоне сохранения определенных стимулов 
предпринимательской и промышленной активности для сохранения потенциала экономического роста. Замедление темпов мирового роста 
будет происходить на фоне трансформации сложившихся тенденций глобализации, смещения акцента с либерализации финансовых 
рынков к более свободному обмену технологиями и человеческим капиталом, переориентации ранее доминировавших в мировой 
экономике направлений движения капитала и других факторов производства, перестройки системы мировых валютно-кредитных 
отношений, формирования и укрепления новых региональных центров глобальных интеграционных процессов.  

Важнейшим инструментом противодействия кризису во всех странах является предоставление монетарных и фискальных стимулов 
экономическим агентам. Практически все современные теоретические концепции оправдывают предоставление монетарных стимулов в 
условиях рецессии. Дополнительным обоснованием уместности смягчения монетарной политики в период кризиса является имеющее 
место, как правило, существенное замедление уровня инфляции иногда переходящее в дефляцию. В период текущего кризиса 
целесообразность предоставления монетарных стимулов была признана практически всеми странами, но, вместе с тем, велись споры о том, 
каковы должны быть их масштабы для противодействия рецессии. Кроме того, на фоне существенного и продолжительного воздействия 
кризиса на первый план должны выйти вопросы об обеспечении антициклического воздействия монетарной политики, о рассмотрении ее 
не только через призму достижения собственных целей (ценовой стабильности), но и в качестве элемента системы глобальной финансовой 
стабильности.  
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