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Таблица 3. 
Крупнейшие M&A сделки химических компаний, 2010 г. 

Покупатель Продаваемые активы Сумма сделки, млрд. долларов 
Apollo Management Access Industries LyonellBasoll Industries 9,9 

Vale Vale Fertilizantes 4,7 
CF Industries Terra Industries 4,6 

Mitsubishi Chemicals Mitsubishi Rayon 2,5 
Kaliha Finance Uralkali 1,9 

Bain Capital Stiron (Dow Chemical) 1,6 
Corn Products International National Strach (AkzoNobel) 1,3 

Honam Petrochemical Titan Chemicals 1,3 
Vale Vale Fertilizantes 1,0 

 
Антикризисная деятельность частных компаний развитых стран опиралась на государственную поддержку в виде снижения налога на 

добавленную стоимость, понижения максимальной ставки подоходного налога, льготного налогообложения новых инвестиций, частичного 
возврата налогов, предоставления гарантий по кредитам малым и средним предприятиям. Ослабив финансовый дефицит, эти меры в 
определенной степени инициировали внутренний спрос. Однако чтобы придать такой зрелой отрасли как химия динамичность, способную 
вывести производство на стабильный докризисный уровень, компании обратились к поиску новой концепции развития. В основу этой 
концепции, так называемой перспективной технологической платформы (A Technology Platform for Sustainable Chemistry), заложены при-
нципы, которые, по мнению экспертов и лидеров отрасли, должны обеспечить стабильную посткризисную динамику: 

 высокие темпы обновления продукции и технологии; 
 перевод химических материалов специального назначения в категорию товаров широкого промышленного спроса, а изделий из 

них – в товары массового потребления, рассчитанные на различные ценовые ниши; 
 взаимосвязь и конвергенция технологий, междисциплинарных и межотраслевых 
исследований; 
  принятие идеологии «Устойчивого развития» и «Ответственной заботы».  
Выводы. Таким образом, при модернизации производства химические компании западных стран делают акцент на продвижении в 

высокотехнологичные отраслевые блоки. Это динамичный и многофакторный процесс, который идет в соответствии с закономерностями и 
институциональными возможностями постиндустриального развития. Обновились или в значительной мере трансформировались все 
стороны отраслевого бизнеса. Глобализация производственных отношений позволила эффективно и взаимовыгодно сочетать 
инновационные и ресурсные возможности партнеров. Целенаправленная реструктуризация активов дала возможность аккумулировать 
ресурсы и направлять их в наиболее перспективные области, меняя конфигурацию отрасли. Структурные сдвиги и технологические 
прорывы преобразили технологический уклад отрасли, дав западным компаниям определенные инновационные преимущества, 
позволяющие смягчить или нейтрализовать риски глобальной конкуренции. 

Государственное стимулирование модернизации отрасли опирается на два взаимодополняющих принципа: снижение предельных 
издержек на НИОКР и поощрение производственного инновационного спроса. Не деформируя рыночных отношений, в остроконкурентных 
и социально значимых проектах государство идет на партнерство с бизнесом, частичное финансирование и даже законодательное 
регулирование.  
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РЕЗЮМЕ 
В статье проанализирована стратегия модернизации предприятий химической промышленности и ее изменения в ответ на глобальные 
вызовы.  
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SUMMARY 
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Процесс глобализации породил множество проблем и противоречий, одна из таких проблем, проблема продовольственной 

безопасности страны. Данную проблему следует рассматривать комплексно. С одной стороны, как совокупность экономических отношений 
в обществе, возникающих по поводу обеспечения всех его членов продуктами питания, соответствующими нормативам по качеству и 
количеству. С другой стороны, как способность государства к мобилизации внутренних ресурсов и своего агроэкономического потенциала 
для организации снабжения населения продовольствием преимущественно за счет собственного производства и тем самым — 
гарантирование экономической самостоятельности и политического суверенитета страны. 

Продовольственная безопасность - составная часть национальной безопасности государства и условие стабильной жизнедеятельности 
общества. В мировой практике понятие `продовольственная безопасность` применяется, прежде всего, при оценке состояния внутреннего 
продовольственного рынка. Вместе с тем оно имеет не только социально-экономический, но и политико-экономический характер: первый 
означает, что в соответствии с принятыми в стране нормами потребления государство должно создавать условия для обеспечения своих 
граждан основными продуктами питания, второй - что в этих целях оно должно мобилизовывать свои внутренние ресурсы с учетом 
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аграрно-климатических условий страны. При этом продовольственная безопасность в странах с развитой рыночной и с переходной 
экономикой имеет свои особенности. 

Согласно принятой в 1996 г. по инициативе ООН «Римской декларация о всемирной продовольственной безопасности» под 
продовольственной безопасностью понимается «состояние экономики, при котором населению страны в целом и каждому гражданину в 
отдельности гарантируется обеспечение доступа к продуктам питания, питьевой воде и другим пищевым продуктам в качестве, 
ассортименте и объемах необходимых и достаточных для физического и социального развития личности, обеспечения здоровья и 
расширенного воспроизводства населения страны». Также отмечено, что «источником продовольственной нестабильности является 
бедность». 

В Азербайджане обеспечение продовольственной безопасности - одна из самых актуальных проблем, в связи с чем, проводимые в 
этом направлении научные исследования представляют значительный теоретический и практический интерес, если учесть, что решение 
этой проблемы - одно из условий сохранения суверенитета государства, экономической безопасности, и социальной стабильности в 
обществе, в конечном счете, национальной безопасности [1,с.192,193]. 

Исходя из вышеуказанного, в соответствии с требованиями социальной защиты населения была принята «Программа о безопасности 
продовольствия Азербайджанской Республики на 2009-2013 гг.». Эта Программа несет в себе дальнейшее изобилие качественных пищевых 
продуктов являющихся безопасными для человеческого организма [8, 212 c]. 

В связи с выполнением программы продовольственной безопасности актуальной проблемой является гарантия на пищевые товары, 
содержащие высококачественные микроэлементы, с целью улучшения социально-экономического положения населения. Поэтому 
обогащение муки железом и соли йодом также не теряет своей актуальности. В этой сфере очень важно усилить контроль над про-
довольственными товарами, с точки зрения определения и контроля токсичных элементов, тяжелых металлов, нитратов, пестицидов, 
радионуклидов в объектах. С этой целью для осуществления контроля и с точки зрения обеспечения оперативности важной проблемой 
остается реконструкция и модернизация стационарных и передвижных лабораторий, оснащенных современными аналитическими 
приборами, а также лабораторий, осуществляющих контроль  за качеством продовольственных товаров. 

Все продукты продовольствия, указанные в нормах относительно регионального потребления, – хлеб и мучные изделия, картофель, 
овощи и бахчевые, фрукты и ягоды, мясо и мясные изделия, молоко и молочные изделия, яйцо, растительные масла и др. – доставляются 
непосредственно путем сельского хозяйства или в сыром виде. То есть сельское хозяйство обеспечивает население продуктами 
продовольствия, а отрасли промышленности сырьем. Таким образом, разрешение таких глобальных проблем как, благосостояние 
населения, обеспечения продовольственной безопасности за счет внутреннего производства напрямую зависит от состояния 
сельскохозяйственного производства. Проблема состоит в том, что существенный потенциал не используется на нужном уровне, для 
производства сельскохозяйственной продукции в том количестве, который полностью обеспечит республику. Указанные объективные 
факторы требуют анализа нынешнего состояния сельскохозяйственного производства и обязывают проведение мероприятий, направленных 
на непрерывное развитие и определения факторов, мешающих обеспечению продовольственными продуктами населения республики.  

С одной стороны экономический кризис и военная ситуация с Арменией, с другой стороны, в связи с нарушением экономических 
связей резкое снижение импорта в республику производственных средств, отрицательно отразилось на экономике страны. В результате 
этого появились серьезные проблемы в связи с обеспечением населения республики продуктами продовольствия. С целью предотвращения 
продовольственной недостаточности в этот период посевные площади таких продовольственных продуктов как – зерно и зерновые 
культуры, картофель, овощи и бахчевые – были расширены, а посевные площади хлопка, табака и кормовых культур постепенно 
уменьшились. Этим самым, структура растениеводства перешла от производства сырья на обеспечение населения страны продуктами 
продовольствия.  

1996-2000 года, когда проводились земельные реформы, можно охарактеризовать периодом массового устранения 
сельскохозяйственных предприятий и приватизации государственных земель и имущества, используемых этими предприятиями, со 
стороны государства, муниципалитета и частного сектора. В этот период сельскохозяйственными производителями в основном являлись 
частные организации, созданные в процессе приватизации, и государственные и кооперативные сельскохозяйственные предприятия. И 
поэтому, в 1996-2000 года показатель использования посевных площадей значительно уменьшился. В общем, в 1991-2000 годах по 
сравнению с 1990 годом 421 тысяч гектар посевной площади не входил в оборот (в среднем 42,1 тысяч га на год).  В 1991-2000 годах по 
сравнению с 1990 годом посевная площадь хлопка уменьшилась на 162,7 тыс. га, посевная площадь табака – на 6,7 тыс. га, посевная 
площадь кормовых культур – на 383,3 тыс.га, а в общем относительно этих трех растений посевная площадь уменьшилась на 552,7 тыс. га. 
64,7 тыс. га от этого участка было отведено для расширения посевной площади зерна и зерновых культур, 28,7 тыс. га – для картофеля, 16,5 
тыс. га – для овощей, 17,7 тыс. га – для бахчевых культур и 4 тыс. га – для других растений.  

Расширения посевных площадей продовольственных продуктов дали свои положительные результаты. Таким образом, в 2000 году в 
Азербайджане производились в рекордном количестве зерновые и бобовые культуры – 1540,2 тыс. тонн, зерно – 1174,7 тыс. тонн, 
картофель – 469 тыс. тонн, овощи и бахчевые культуры – 1041 тыс. тонн. А это в свою очередь по сравнению с 1990 годом соответственно 
больше на 116,6 и 294,3; 283,8; 118,1 тыс. тонн. Исследования показывают, что в 2000 году показатели относительно производства 
продовольственных продуктов могла бы быть и больше. Но, не смотря на расширение посевных площадей зерновых культур и овощей, 
урожай был ниже, чем ожидалось.  

Как видно из таблицы уменьшения в посевных площадях в 1991-2000 годах, сменились увеличениями в 2001-2010 годах. То есть, в 
2006-2010 годах в среднем фактически культивированная посевная площадь повысила уровень 1990 года на 1,4 тыс. га, а в 2009 году 
превысила на 242,9 тыс. га. По сравнению с 1990 годом в 2010 году посевная площадь зерна и зерново-бобовых культур была расширена до 
542,1 тыс. га, посевная площадь картофеля – на 41,8 тыс. га, овощей и бахчевых культур – на 62,6 тыс. га, и посевная площадь других 
растений – на 13,7 тыс. га, и уменьшились  посевные площади хлопка на 242,8 тыс. га, площадь табака – на 13,6 тыс. га, площадь кормовых 
культур – на 160,9 тыс.га. В 2010 году в Азербайджане урожай зерна и зерново-бобовых культур составлял 2988,3 тыс. тонн, урожай 
пшеницы составлял 2096,2 тыс. тонн, картофеля – 983,0 тыс. тонн, овощей – 1178,6 тыс. тонн, бахчевых культур – 410,8 тыс. тонн и 
фруктов – 718,2 тыс. тонн. Эти показатели по сравнению с 1990 годом были больше соответственно на 1574,7; 797,8; 322,4; 343,3 и 350,8 
тыс. тонн.  

Обеспечение прироста в сфере производства сельскохозяйственных продуктов за счет как экстенсивных, так и интенсивных факторов 
необходимо отметить как положительный аспект. Для информации отметим, что по сравнению с 1990 годом в 2010 году урожайность 
зерновых и бобовых культур, пшеницы, картофеля, бахчевых культур и фруктов возросла соответственно на 2,4; 2,1; 71; 24 и 43,2 
центнеров.  

В 1990 году в структуре посевных площадей зерновые и бобовые культуры составляли 39,9%, технические растения – 19%,  картофель 
– 1,6%, овощи и бахчевые – 3,4%, кормовые культуры – 35,7%, и другие растения составляли 0,4%, а в 2010 году все эти показатели 
соответственно составляли 66,0; 1,3; 3,8; 6,5; 21,2; и 1,2%.  

Современное состояние и потенциал системы производства, переработки и сбыта сельскохозяйственной продукции свидетельствуют о том, что в 
последние годы наметились положительные тенденции: рост производства и потребления основных продуктов питания, расширение ассортимента, улучше-
ние качества производимой продукции, модернизация производства, внедрение новых технологий и др. Этому способствовали принятые за последние годы 
государственные меры, стимулирующие работу отечественных предприятий за счет роста инвестиционной деятельности, в частности прямых иностранных 
инвестиций, активной деятельности банков по кредитованию сельского хозяйства, позволяющего восстановить работоспособность предприятий, сократить 
бартерные сделки, улучшить их финансовое состояние и др. 

Аналогичная ситуация наблюдается и в сфере животноводства. В первые годы независимости численность  крупнорогатого скота 
была склонена к уменьшению, и этот процесс продолжался до 1996 года. В последующие годы наблюдалось заметное повышение.  

Не смотря на уменьшение числа сельскохозяйственных животных в первые 5 лет независимости страны, наблюдалось повышение в 
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числе коров и буйвол. По сравнению с 1990 годом  на 1 января 2010  года число крупнорогатого скота повысилось на 654,1 тысяч голов и 
составило 2569,6 тыс. голов, числе коров и буйвол повысилось на 525,8 тысяч голов и составило 1242,1 тыс. голов. Отставание особенно 
заметно в свиноводстве. То есть, в 1990 году число голов свиньи составляло 220,1 тысяч голов, а в 1994 году этот показатель уменьшился 
до 47,9 тысяч голов. В последующие годы так же наблюдалось уменьшение и в 2010 году число голов уменьшилось до 10,3 тысяч голов. 
Несмотря,  что по сравнению с 1990 годом в 2010 году число голов крупнорогатого скота увеличилось на 34,1%, число голов баран и коз 
увеличилось на 50%, число голов коров и буйвол увеличилось на 73,4 %, в этот же период производство говядины повысилось на 5,3 тыс. 
тонн (7,2%), производство молока повысилось на 479,2 тыс. тонн (50,2%), производство баранины повысилось на 12,7 тыс. тонн (35,9%), 
производство свинины и птичьего мяса соответственно уменьшилось на 11,7 тыс. тонн и 5,4 тыс. тонн [1, 625].  

Исследования показывают, что в последние 20 лет сфера растениеводства намного развита по сравнению с животноводством. В 2010 
году на душу населения производилось 332 кг зерновых и бобовых культур, 111кг картофеля, 181 кг овощей и бахчевых культур, 81 кг 
фруктов, тем самым уровень самообеспечения зерновыми составило 74%, бобовыми 68,9%, картофелем 104,7%, овощами 101,2%, 
фруктами 136,0%, виноградом 90,7%, и эти факты указывают на повышение производительности растениеводства.   

Следовательно,  с  уверенностью можно сказать, что Азербайджан за счет внутреннего производства обеспечивает 
продовольственную безопасность таких продуктов, как картофель, овощи, бахчевые культуры и фрукты.  

Следовательно, увеличение прямой и косвенной государственной финансовой поддержки сельскому хозяйству позволит резко 
увеличить объемы производства основных видов продовольствия (зерна, мяса, птицы, молока, плодовоовощной и винодельческой 
продукции), уменьшить объем продовольственного импорта в Азербайджанскую Республику, улучшить структуру платежного баланса 
страны за счет переключения высвобождающихся валютных средств на приобретение поголовья племенного скота и птицы, новой техники 
и оборудования, определяющих внедрение передовых технологий производства и переработки мясной, молочной и плодовоовощной 
продукции в готовую продукцию. 

В результате повышения уровня научного обеспечения производства в крестьянских (фермерских) хозяйствах в отдельных регионах будет 
обеспечено повышение урожайности, улучшится качество продукции, вырастут доходы фермеров, что даст толчок на увеличение объема 
производства сельскохозяйственного сырья и продовольственной продукции в республике и повысится жизнеобеспеченность сельского населения, 
а, следовательно, продовольственная безопасность населения страны будет обеспечена более надежно.  

С целью обеспечения аграрного сектора современной сельскохозяйственной техникой и другими техническими средствами 
Президентом Азербайджанской Республики был издан Указ «О дополнительных мерах по расширению лизинга в аграрном секторе» от 23 
октября 2004 года. И на основе этого указа было создано Открытое Акционерное Общество «Агролизинг», которое способствовало 
развитию системы технического обеспечения сельскохозяйственных товаропроизводителей на условиях лизинга. Так, например, 
современное состояние и потенциал системы производства, переработки и сбыта сельскохозяйственной продукции свидетельствуют о том, 
что в последние годы наметились положительные тенденции: рост производства и потребления основных продуктов питания, расширение 
ассортимента, улучшение качества производимой продукции, модернизация производства, внедрение новых технологий и др. Создание 
«Агролизинга» способствовало серьезному повороту в развитии сельского хозяйства. 

 Необходимо учесть, что вокруг достаточно много крупных рынков потребления, а Азербайджан поддерживает прекрасные, деловые 
отношения с соседними странами, все соседние рынки для Азербайджана открыты. Чем больше перерабатывающих предприятий в 
Азербайджане будет создано, тем больше возрастет экспорт сельскохозяйственной продукции из Азербайджана. Все это стало возможным 
за короткий срок в результате комплексных мер – серьезной продуманной политики, финансовых ресурсов, развития предпринимательства, 
создания «Агролизинга», предоставления субсидий, кредитов и, конечно же, принятия мелиоративных и оросительных мер.  

Однако далеко не все собственники, проживающие на селе и получившие земельный пай, являются специалистами по сельскому хозяйству. Поэтому 
они не могут заниматься сельскохозяйственным производством на должном уровне. С этой точки зрения, необходимо организовать проведение для таких 
собственников земли учебных курсов в этом направлении. Важное значение приобретает демонстрация фермерам научных результатов (новых сортов, 
технологий и т.д.), заимствованных у мировой аграрной науки. В результате повышения уровня научного обеспечения производства в крестьянских 
(фермерских) хозяйствах в отдельных регионах будет обеспечено повышение урожайности, улучшится качество продукции, вырастут доходы фермеров, что 
даст толчок на увеличение объема производства сельскохозяйственного сырья и продовольственной продукции в республике и повысится 
жизнеобеспеченность сельского населения, а следовательно продовольственная безопасность населения страны будет обеспечена более надежно.  

Таким образом, роль государства в решении данной системной проблемы должна определяться объективной необходимостью дальнейшего развития 
рыночных механизмов. Прежде всего, государство должно обеспечить:  

- формирование эффективной конкурентной среды и поддержание конъюнктуры аграрных и  продовольственных рынков; 
- благоприятные условия доступа сельских производителей на рынки финансового, материально-технического, трудовых, инновационных ресурсов; 
- устойчивое развитие сельских территорий, обеспечение занятости и повышения уровня жизни сельского населения. 
На основе вышеизложенного следует отметить, что переработка сельскохозяйственной продукции выступает в качестве одной из приоритетных 

направлений развития аграрного сектора. Как всем известно, Азербайджан обладает богатым сырьевым потенциалом для производства конечной 
продукции. Но отсутствие необходимой материально-технической базы, знаний, опыта не позволяет нам развивать перерабатывающую промышленность, в 
связи с чем, наша республика вынуждена экспортировать свое сырье по низким ценам. Как показывает практика, фермеры в настоящее время не в состоянии 
сами перерабатывать свою продукцию и довести ее до городского потребителя, так как это требует дополнительных затрат. Поэтому, в республике должны 
быть производственные системы, которые смогут образовать единую цепочку взаимосвязанных и скоординируемых предприятий (кооперация), которая 
будет включать в себя все необходимые подразделения по переработке, снабжению, обслуживанию и реализации [7, 224 c.]. 

В связи с этим, поддержка перерабатывающей промышленности в нашей республике международными организациями, позволит обеспечить в 
области использования новых технологий, ноу-хау, а также методов маркетинга. В целом, это позволит производить высококачественную готовую 
продукцию из местного сырья и экспортировать ее по мировым ценам. 

Важно также отметить, что в Азербайджане для дальнейшего развития аграрного сектора необходимо развивать сельскохозяйственную кооперацию, а 
это, в свою очередь, будет иметь четкую концепцию кооперативного развития для повышения внутренней и внешней конкурентоспособности сельского 
хозяйства и вывода местной агропродукции на мировой рынок. При этом необходимо начать строительство инновационных, отвечающих международному 
стандарту перерабатывающих предприятий с их передачей сельскохозяйственным кооперативам. 

Таким образом, аграрный сектор нашей страны располагает значительным потенциалом и большими резервами для полного 
обеспечения потребностей населения республики и полностью обеспечивает потребности населения в продуктах питания, а также 
производит зерно, хлопок, шерсть и др. товары на экспорт. Разнообразный климат условий позволяет выращивать почти все культуры 
данного географического пояса и развивать основные отрасли животноводства. 
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РЕЗЮМЕ 
У статті, автором вказується роль «Державної Програми про безпеку продовольства Азербайджанської Республіки на 2009-2013 рр..», Так 
як дана Програма несе в собі подальше достаток якісних харчових продуктів, що є безпечними для людського організму. 
Таким чином, постачання населення країни продовольством має вестися двома шляхами: самозабезпеченням за рахунок сільського 
господарства та імпортом продовольства. Разом з тим, слід враховувати і той факт, що поряд з метою досягнення продовольчої безпеки 
існує і стратегічна мета, яка полягає у підтримці вітчизняного товаровиробника, і тому, велику увагу слід приділити самозабезпеченості 
продовольством за рахунок власного аграрного сектора. 
Отже, успішний розвиток Азербайджану сьогодні підтверджується багатьма показниками економічного зростання за останні кілька років, 
найбільша частина якого припадає на частку нафтогазового сектора, що природно для країни, яка видобуває нафту і газ, а також і 
ненафтового сектора. 
Ключові слова: продовольча безпека, аграрний сектор, переробні підприємства, агролізинг, ненафтовий сектор, фінансова підтримка, 
економічне зростання. 
РЕЗЮМЕ 
В статье, автором указывается роль  «Государственной Программы о безопасности продовольствия Азербайджанской Республики на 2009-
2013 гг.», так как данная  Программа несет в себе дальнейшее изобилие качественных пищевых продуктов,  являющихся безопасными для 
человеческого организма. 
Таким образом, снабжение населения страны продовольствием должно  вестись двумя путями: самообеспечением за счет сельского 
хозяйства и импортом продовольствия. Вместе с тем, следует учитывать и тот факт, что наряду с целью достижения продовольственной 
безопасности существует и стратегическая цель, заключающаяся в поддержке отечественного товаропроизводителя, и поэтому, большое 
внимание следует уделить самообеспеченности продовольствием за счет собственного аграрного сектора.  
Следовательно, успешное развитие Азербайджана сегодня подтверждается многими показателями  экономического роста за последние 
несколько лет, наибольшая часть которого приходится на долю нефтегазового сектора, что естественно для страны, добывающей нефть и 
газ, а также и ненефтяного сектора. 
Ключевые слова: продовольственная безопасность, аграрный сектор, перерабатывающие предприятия, агролизинг,  ненефтяной сектор, 
финансовая поддержка, экономический рост. 
SUMMARY 
Innovations in the agricultural sector - a pledge to ensure food security in Azerbaijan. 
In this article, the author indicates the role of "State Program on Food Security of the Azerbaijan Republic for 2009-2013", because this program is a 
further abundance of quality food products that are safe for the human body. 
Thus, the supply of the country's food must be carried out in two ways: self-sufficiency through agriculture and food imports. However, you should 
consider the fact that, along with a view to achieving food security and the strategic goal there is to support domestic producers and, therefore, great 
attention should be paid to food self-sufficiency at the expense of its own agricultural sector. 
Consequently, the successful development of Azerbaijan now evident from various indicators of economic growth over the past few years, most of 
which is accounted for by oil and gas sector, which is natural for the country, producing oil and gas, as well as non-oil sector. 
Keywords: food-stuffs safety, Agrarian sector, Establishments of processing, Agro leasing,  Sector of other oil,  Financial support,  Economical 
growth. 
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Постановка проблеми. В умовах економічної свободи суб'єктів ринкової економіки, широких можливостей, що відкриваються перед 

ними, по залученню фінансових ресурсів для реалізації інвестиційних проектів одним з головниз завдань компаній є проблема 
оптимізованої структури  фінансових ресурсів.  

Виділення невирішеної проблеми. Серед невирішених частин цієї проблем можна зазначити часовий лаг залучення капіталу. Це є 
актуальним питанням тому, що оптимально обраний час для залучення капіталу до підприємства може значно збільшити його фінансову 
стійкість як під час економічного зросту так і під час кризи.  

Метою наукової статті є  формування та розробка системи методів, які б дозволили формувати капітал компанії таким чином, щоб це 
максимально сприяло підвищенню економічних показників її діяльності. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій.Серед економістів, які досліджували цю тему слід зазначити Бригхема Ю., Коттл С., Дж. 
Ван Хорна , Брейлі Р., Бланк І. А.   

Результати дослідження.Завдання управління джерелами фінансування життєво важливе для фірм будь-якого розміру і 
організаційно-правової форми, але особливо для промислових підприємств, що мають організаційно, - правову форму  акціонерного 
товариства. Ця обставина обумовлена тим, що, по-перше, для забезпечення свого зростання вони притягають значний об'єм 
довгострокового капіталу, що є джерелом високого фінансового ризику, по-друге, мають можливість використовувати найбільшу 
номенклатуру видів довгострокового капіталу, що зазвичай підрозділяються на дві групи - власні і позикові засоби. 

Оптимальна структура капіталу знаходиться у сфері компромісу між досягненням максимально можливої економії на податках, 
обумовленої залученням кредитів, додатковими витратами, пов'язаними з підвищенням вірогідності виникнення фінансових утруднень із 
зростанням долі позикових засобів. 

При використанні позикових засобів необхідно керуватися наступними загальними правилами: 
1. Високо ризиковим фірмам, прибутковість капіталу яких значно коливається, слід за інших рівних умов використовувати позиковий 

капітал у меншій мірі, чим низько ризиковий . 
2. Фірми, що володіють матеріальними, такими, що реалізовуються на ринку, активами (на приклад нерухомістю) можуть притягати 

позиковий капітал більшою мірою, ніж фірми, вартість яких визначається в основному нематеріальними активами. Аналогічно фірми, 
активи яких можуть служити забезпеченням позик (наприклад, фірми по торгівлі нерухомістю), схильні до інтенсивнішого залучення 
позикових засобів. 

3. За інших рівних умов швидкорослі акціонерні товариства повинні інтенсивніше використовувати зовнішнє фінансування, оскільки 
повільне зростання може фінансуватися за рахунок нерозподіленого прибутку, а швидкий зазвичай вимагає залучення додаткових 
зовнішніх джерел. [4] 

Оцінка і порівняння вартості різних елементів капіталу дозволяють вибрати найбільш дешевий спосіб довгострокового фінансування. 
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