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РЕЗЮМЕ 
В статье проанализированы внешнеторговые связи Украины с РФ в контексте выхода из кризиса, а 
так же определение направлений их совершенствования и развития. 
Ключевые слова: международная торговля, торгово-экономические отношения, стратегический 
партнер, внешнеэкономические связи. 
РЕЗЮМЕ 
У статті проаналізовано зовнішньоторговельні зв'язки України з РФ в контексті виходу з кризи, а так 
само визначення напрямів їх вдосконалення та розвитку. 
Ключові слова: міжнародна торгівля, торгівельно-економічні відносини, стратегічний партнер, 
зовнішньоекономічні зв’язки. 
SUMMARY 
The paper analyzes the level of trade between Ukraine and Russia in the context of the crisis, as well as 
identifying areas of improvement and development. 
Keywords: international trade, trade and economic relations, strategic partner, foreign economic relations. 

 
ВЛИЯНИЕ ЭКСПОРТНО-ИМПОРТНОГО САЛЬДО НА ВАЛОВОЙ ВНУТРЕННИЙ 

ПРОДУКТ (ВВП) В СТРАНАХ ЧЁРНОГО МОРЯ 
 
Кровяк А., д. э. н. инженер, академик Академии экономических наук Украины, Главный Институт 
Горного Дела Катовице, Польша  ⋅ 
 

Введение. Определение страны Чёрного Моря обозначает группу стран граничащих с этим 
морем. К ним относятся: Болгария, Румыния, Украина, Русская Федерация, Грузия, Турция. Именно 
эти страны и были подвергнуты сравнительному экономическому анализу, описанному в данной 
статье. Анализ проводился за период 1995 – 2009 гг. [1,2].  

Основным вопросом, которым задался автор данной статьи, является следующий: в какой 
степени несбалансированное соотношение экспорта и импорта товаров и услуг влияет на значение 
валового внутреннего продукта? 

Валовой внутренний продукт является критерием мощности экономики. Рост или падение 
реального ВВП является критерием экономического роста. Существует несколько способов 
определения ВВП. В рамках выполнения данного анализа, принимаем, что: ВВП = частное 
потребление + общественное потребление + аккумуляция + экспорт товаров и услуг – импорт товаров 
и услуг. В данной статье используется условное разделение валового внутреннего продукта на 
составляющие: внутренний ВВП и внешний ВВП. Отсюда получаем зависимость: ВВП = внутренний 
ВВП + внешний ВВП. 

Под понятием “внутренний ВВП” понимается суммарное значение показателей: частное 
потребление + общественное потребление + аккумуляция. Он формируется на основе показателей, 
зависимых от экономики конкретной страны. “Внешний ВВП” формируется на основе соотношения 
экспорта и импорта товаров и услуг (экспорт – импорт). Его значение зависит от интенсивности 
международного экономического оборота конкретной страны. Размер долей экспорта и импорта в 
формировании валового внутреннего продукта является критерием открытости экономики 
конкретной страны к международному сотрудничеству. Из простых математических зависимостей 
вытекает, что положительное экспортно-импортное сальдо повышает итоговое значение ВВП, а 
отрицательное – наоборот, понижает. Положительное сальдо экспорта и импорта благоприятствует 
развитию экономики конкретной страны. Появляются дополнительные рабочие места, создаются 
условия для развития отечественного предпринимательства. Отрицательное экспортно-импортное 
сальдо вызывает приток безработицы в конкретной стране, а также тормозит развитие 
отечественного предпринимательства. 

Существенная доля экспорта и импорта в формировании валового внутреннего продукта имеет 
свои позитивные и негативные стороны. К позитивным сторонам можно отнести: приток 
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современных изделий и технологий при осуществлении товарооборота между странами; 
использование в производстве положительных эффектов масштаба, вытекающих из объемов 
производства, которые превышают уровень внутреннего спроса; внедрение мировых стандартов 
качества и современности для продукции, производимой отечественной промышленностью; 
приобретение предпринимателями навыков осуществления экономической деятельности на мировом 
рынке. К негативным сторонам можно, в частности, отнести: сильную восприимчивость экономики к 
изменениям международной экономической конъюнктуры;  значительное влияние международного 
капитала, спекулирующего курсами валют и ценами на сырье, принципы деятельности 
международных корпораций, пользующихся  экономическими расчетами в глобальном, а не 
национальном масштабе (включая: перемещение производственных мощностей собственных 
предприятий в страны с наинизшей стоимостью рабочей силы). 

Для расчетов корректировочных показателей использовались долевые значения сальдо 
экспорта и импорта, а также значения внутреннего ВВП. На рисунке 1 показаны изменения ВВП, 
вызванные экспортно-импортным сальдо. 

На основе анализа 15-летнего периода, для отдельных стран, дополнительно приведены: 
средние значения долей экспорта и импорта в формировании ВВП, максимальные и минимальные 
значения долей экспорта и импорта в формировании ВВП и коэффициент корреляции между 
показателями кривых экспорта и импорта. В данном случае, коэффициент корреляции отображает 
подобие изменений таких показателей во времени. 

Средняя доля экспорта в формировании ВВП за 15-летний период, подвергавшийся анализу, в 
отдельные годы составила соответственно: Болгария 51,7 % (макс. 61,2 %, мин. 40,5 %); Румыния - 
30,6 % (макс. 35,8 %, мин. 23,0 %); Украина 44,4 % (макс. 63,6 %, мин. 40,5 %); Русская Федерация  
11,3 % (макс. 20,8 %, мин. 8,7 %); Грузия 23,0 % (макс. 33,8 %, мин. 13,3 %); Турция 22,7 % (макс. 
27,4 %, мин. 19,4 %). 

Средняя доля импорта в уменьшении ВВП за 15-летний период, подвергавшийся анализу, в 
отдельные годы составила: Болгария 59,8 % (макс. 79,2 %, мин. 46,6 %); Румыния  38,7 % (макс. 44,8 
%, мин. 30,4 %); Украина 44,2 % (макс. 57,4 %, мин. 43,7 %); Русская Федерация  6,9 % (макс. 12,9 %, 
мин. 4,5 %); Грузия 41,2 % (макс. 58,4 %, мин. 28,5 %); Турция 19,0 % (макс. 30,4 %, мин. 10,2 %). 

Среднее экспортно-импортное сальдо в процентах от ВВП за 15-летний период, 
подвергавшийся анализу, в отдельные годы составило соответственно (в скобках подали 
максимальные и минимальные отклонения от нулевой ценности этого сальдо): Болгария (-) 8,1 % 
(макс. (-) 20,5 %, мин. (+) 0,3 %); Румыния (-) 8,2 % (макс. (-) 13,9 %, мин. (-) 4,6 %); Украина (+) 0,2 
% (макс. (-) 8,0 %, мин. (+) 0,9 %); Русская Федерация (+) 4,7 % (макс. (+) 7,4 %, мин. (+) 1,8 %); 
Грузия (-) 19,6 % (макс. (-) 29,8 %, мин. (-) 13,2 %); Турция (+) 3,7 % (макс. (+) 13,7 %, мин. (+) 0,2 
%). 

Значение коэффициента корреляции экспорта и импорта, отображающего подобие структуры 
изменений данных переменных во времени, является следующим: Болгария 0,6768; Румыния 0,8195; 
Украина 0,8136; Русская Федерация 0,8465; Грузия 0,8283; Турция 0,02674. 

На рисунке 1 показаны изменения ВВП, вызванные экспортно-импортным сальдо 
(корректировка ВВП).  
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Рис 1 Корректура ВВП вызванная сальдо экспорта и импорта 
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Средняя процентная доля экспортно-импортного сальдо в изменениях ВВП за период 
подвергавшийся анализу, составила для отдельных стран соответственно  (в скобках подали 
максимальные и минимальные отклонения от нулевой ценности этого сальдо): Болгария (-) 7,0 % 
(макс. (-) 17,2 %, мин. (+) 0,23 %); Румыния (-) 7,47 % (макс. (-) 12,2 %, мин. (-) 4,3 %); Украина (+) 
0,03 % (макс. (-) 8,7 %, мин. (+) 0,89 %); Русская Федерация (+) 4,48 % (макс. (+) 7,36 %, мин. (+) 1,74 
%); Грузия (-) 24,83 % (макс. (-) 42,41 %, мин. (-) 15,7 %); Турция (+) 2,78 % (макс. (+) 12,6 %, мин. 
(+) 0,15 %); 

Набольшее падение ВВП, вызванное отрицательным экспортно-импортным сальдо, 
зафиксировано в Грузия в годы: 2008 г. (-) 42,41 %; 2007 г. (-) 36,5 %; 2006 г. (-) 31,84 %. Наиболее 
большой рост ВВП причиной положительным сальдо экспорта и импорта выступил в Турции в годы: 
2008 г (+) 12,6 % и 2006 г. (+) 10,7 %. В России наиболее большой рост ВВП причиной 
положительным сальдо экспорта и импорта выступил в 2008 г. (+) 7,36 %, а на Украине в 2004 г. (+) 
7,6 %. 

Подведение итогов. К странам с наивысшей долей экспорта и импорта в формировании ВВП 
можно отнести Болгарию и Украину. Турция и Русская Федерация - страны о наиболее низком 
участии экспорта и импорта в создавании ВВП. 

Грузия и Румыния - страны характеризующиеся, в полном периоде обнятом анализом, 
перманентно отрицательным сальдо экспорта и импорта. В Болгарии, через большинство лет анализа, 
выступало отрицательное сальдо экспорта и импорта а в Турции, через большинство лет анализа, 
положительное. Русская Федерация имела, за все лета анализа, положительное сальдо экспорта и 
импорта. Украина была страной, в которой сальдо экспорта и импорта, считанное в длинном периоде 
времени всех лет анализа, было наиболее уравновешенное, то есть приближенное к нолю. 

Наивысший коэффициент корреляции между импортом и экспортом был определен для  
Русской Федерации и Грузии. Наименьший же – для Турции. 
Наибольшее среднее падение итогового ВВП, по сравнению с внутренним ВВП, было 

зафиксировано в Грузии, Румении и Болгарии.  Наиболее большой средний рост выступил в Русской 
Федерации и в Турции. 
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1 EUROSTAT – bazy danych statystyki międzynarodowej 
2. OECD – bazy danych statystyki międzynarodowej 
 
РЕЗЮМЕ 
В данной статье приведены результаты анализа влияния экспортно-импортного сальдо на валовой 
внутренний продукт (ВВП) в странах Чёрного Моря. К ним относятся: Болгария, Румыния, Украина, 
Русская Федерация, Грузия, Турция. При проведении анализа, затрагивались следующие показатели: 
доля импорта и экспорта в формировании ВВП, величина излишка или дефицита экспорта и импорта, 
рассчитанная по отношению к ВВП, корреляция между экспортом и импортом, а также влияние 
экспортно-импортного сальдо на рост или падение валового внутреннего продукта. Анализ 
проводился за период 1995 – 2009 гг. 
Ключевые слова: макроэкономика, мировая экономика, страны Чёрного Моря, валовой внутренний 
продукт, экспорт и импорт, анализ. 
РЕЗЮМЕ 
У даній статті наведені результати аналізу впливу експортно-імпортного сальдо на валовий 
внутрішній продукт (ВВП) у країнах Чорного Моря. До них відносяться: Болгарія, Румунія, Україна, 
Російська Федерація, Грузія, Туреччина. При проведенні аналізу були використані наступні 
показники: частка імпорту та експорту в формуванні ВВП, величина надлишку або дефіциту 
експорту та імпорту, розрахована стосовно ВВП, кореляція між експортом і імпортом, а також вплив 
експортно-імпортного сальдо на зростання або падіння валового внутрішнього продукту. Аналіз 
проводився за період 1995 - 2009 рр. 
Ключові слова: макроекономіка, світова економіка, країни Чорного Моря, валовий внутрішній 
продукт, експорт і імпорт, аналіз. 
SUMMARY 
The results of analyses of the influence of the balance of the export and the import on the gross domestic 
product in the article were presented for countries of the Black Sea. It ranks to them: Bulgaria, Romania, 
Ukraine, the Russian Federation, Georgia and Turkey. They effected analysis of the participation of the 
export and the import in creating the GDP, the size of the surplus or the deficit of the export and the import 
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counted with reference to the GDP, correlation between the export and the import and the influence of the 
balance of the export and the import on the height or the decrease of the Gross Domestic Product. Years 
1995 – 2009 were provided with analysis. 
Keywords: macroeconomics, world economy, countries of the Black Sea, gross domestic product, export 
and import, analysis. 
 

РОЗВИТОК МІЖНАРОДНОЇ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ  
В СИСТЕМІ СВІТОВОГО ФІНАНСОВОГО РИНКУ   

 
Кушнаренко Н.П., Донецький національний університет  ⋅ 
 

Одним із проявів глобалізації на сучасному етапі розвитку світової економіки виступає 
лібералізація міжнародних ринків капіталу. Значне зростання руху капіталу (зростання його експорту 
і імпорту) стає важливим фактором, який впливає на економіку країн, що вивозять і приймають 
капітал. Міжнародний рух капіталу можна розуміти як систему відносин, які складаються між 
країнами та суб’єктами підприємницької діяльності з приводу переміщення капіталу в різних формах 
з метою отримання прибутку, захисту своїх довгострокових економічних, політичних, соціальних 
інтересів, вирішення певного кола проблем, зокрема мінімізації трансакційних витрат, хеджування 
ризиків у торгівлі та процесі виробництва.   

Проблемам розвитку світового фінансового ринку присвячено праці таких науковців, як 
Р. Дорнбуш, Т. Леттер, К. Рейнхарт, С. Фішер, Дж. Флемінг, М. Фрідман, К. Шулер, О. Мозговий, 
Л. Руденко-Сударєва, М. Румянцев, О. Сохацька, С. Якубовський та ін. 

Метою статті є аналіз розвитку міжнародної інвестиційної діяльності  в контексті розвитку 
світового фінансового ринку 

Глобальні потоки капіталу зростають темпами, що перевищують темпи зростання світової 
торгівлі. Якщо в 60-70-х роках ХХ ст. спостерігалась чітка кореляція між збільшенням обсягу прямих 
зарубіжних інвестицій і зростанням світової торгівлі, то в 1985-1995рр. середньорічний приріст 
темпів зростання світового виробництва становив 2%, світової торгівлі – 7%, інвестицій – 16%. [1, 
с.80] Дана тенденція активізувалась протягом останніх років (табл.1, табл.2).  

Основною формою руху капіталу виступають прямі іноземні інвестиції. На обсяги експорту і 
імпорту ПІІ впливає низка чинників: 
- технологічне лідерство, розмір корпорації, рівень кваліфікації робочої сили, переваги в рекламі, 

яка відображає накопичений досвід міжнародного маркетингу. Ці чинники є причинами як 
експорту, так і імпорту ПІІ, що приводить до перехресних інвестицій; 

- високий рівень концентрації виробництва певного товару в рамках корпорації, великий обсяг 
виробництва на внутрішній ринок, потреба у природних ресурсах (чинники експорту ПІІ); 

- потреба в капіталі, більш низькі витрати виробництва, більш високий захист внутрішнього ринку 
і його значний обсяг (чинники імпорту ПІІ).  
В узагальненому вигляді основні чинники ПІІ можна розподілити так: [11, с.170-171] 
а) маркетингові чинники: 
- розмір ринку; 
- зростання ринку; 
- прагнення утримати частку ринку; 
- прагнення досягти успіху в експорті материнської компанії; 
- наявність капіталу і технологій; 
- низька вартість праці; 
- низька вартість інших витрат виробництва; 
- низькі транспортні витрати; 
- фінансові та інші стимули з боку уряду; 
- більш сприятливі рівні цін; 
б) інвестиційний клімат: 
- загальне ставлення до зарубіжних інвестицій; 
- політична стабільність; 
- обмеження на власність; 
- регулювання валютних ресурсів; 
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