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 «Європейський меморандум щодо кластерів», який ініційований представниками регіональних і національних  виконавчих 
агентств, визначив чотири блоки принципів:  

1. Модель динамічного кластеру; 
2. Роль агентів щодо реалізації загальноєвропейської кластерної політики; 
3. Спрямованість підтримки зусиль державних органів на національному і регіональному рівнях; 
4. Завдання Європейської Комісії, Комітету по справах регіонів, Європейського Інвестиційного банку  та інших європейських 

інституцій 
Європейський досвід кластеризації свідчить про те, що політика минулих років в цілому дала позитивний ефект. Разом з тим, 

зміна завдань соціально-економічного розвитку відповідно до нинішнього етапу глобалізації і регіоналізації, нові умови конкуренції на 
міжнародному ринку спричиняють потребу в її удосконаленні. Принципи Європейської кластерної політики «4х5» є основою для розробки 
концепцій рамкового характеру, які забезпечать визначення основних позицій стратегії, орієнтованої на підтримку освіти та розвиток 
кластерів світового класу. Вони повинні бути адаптовані до умов розвитку і реформування економіки України. 
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ЗАРУБЕЖНОЕ ИНВЕСТИРОВАНИЕ МИРОВОЙ ЭКОНОМИКИ: ПРОГНОЗНЫЙ СЦЕНАРИЙ 
 
Кучеренко В.В., аспирант кафедры «Международная экономика», Донецкий национальный университет   
 
Кучеренко В.В. Зарубежное инвестирование мировой экономики: прогнозный сценарий. 
В статье проанализированы современные тенденции развития мировой экономики с точки зрения зарубежного инвестирования. На объемы 
ПИИ влияют низкие темпы роста мировой экономики и сохраняющаяся неопределенность и финансовые трудности в странах зоны евро. В 
2013 году благоприятная тенденция повышения притока ПИИ может быть подорвана ввиду повторного возникновения экономической 
неопределенности и возможности снижения темпов экономического роста в основных странах с формирующейся рыночной экономикой. 
Ключевые слова: зарубежное инвестирование, иностранная инвестиция, мировая экономика, транснациональная компания, 
международный рынок капитала, движение капитала. 
Кучеренко В.В. Закордонне інвестування світової економіки: прогнозний сценарій. 
У статті проаналізовано сучасні тенденції розвитку світової економіки з точки зору зарубіжного інвестування. На обсяги ПІІ впливають 
низькі темпи зростання світової економіки і невизначеність, що зберігається і фінансові труднощі в країнах зони євро. У 2013 році 
сприятлива тенденція підвищення припливу ПІІ може бути підірвана зважаючи на повторне виникнення економічної невизначеності і 
можливість зниження темпів економічного зростання в основних країнах з ринковою економікою. 
Ключові слова: закордонне інвестування, іноземна інвестиція, світова економіка, транснаціональна компанія, міжнародний ринок 
капіталу, рух капіталу. 
Kucherenko V.V. Foreign investment world economy: the forecast scenario. 
The paper analyzes the current trends of the global economy in terms of foreign investment. On FDI affected by low growth in the world economy 
and the continued uncertainty and financial difficulties in the euro area. In 2013, the favorable trend of increasing FDI inflows may be compromised 
due to the re-emergence of economic uncertainty and the possibility of reducing the rate of economic growth in major emerging market economies. 
Keywords: foreign investment, foreign investment, the global economy, multinational companies, international capital market, the movement of 
capital. 
 

Постановка проблемы и актуальность темы исследования. Важнейшим фактором, оказывающим определяющее влияние на 
объемы и качественные параметры международного движения капитала в последней трети XX столетия, является либерализация условий 
его миграции, свойственная как промышленно развитым странам, так и в большей степени развивающимся странам. Так, в 1999 г. было 
отмечено 112 изменений в 64 странах, причем в 106 случаях режим облегчен [1, с.190]. 

Воздействие промышленно развитых стран на движение капитала осуществляется, например, путем стимулирования экспорта-
импорта капитала на национальном и межгосударственном уровнях. Политика государства в отношении перемещения капитала в форме 
займов, портфельных инвестиций и т. п. строится на основе устранения всех возможных ограничений в его движении. В отношении 
прямых иностранных инвестиций государство оставляет за собой право принимать любые ограничения, направленные на защиту 
национальных интересов в экономике. 

Степень изученности проблемы исследования. Проблемам зарубежного инвестирования мировой экономики посвящены труды 
зарубежных ученых Дж. В. Бейли, Ю.Ф. Бригхэма, Р. Вестерфилда, М.Д. Джонка, Дж.М. Кейнса, Т.М. Крюгера, Д. Дж. МакЛафлина, М. 
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Обстфельда, П. Ротье, П.С. Роуза, Дж. Сороса, Л. Сурена, Э. Хеннигера, У.Ф. Шарпа и др. 
Целью исследования является оценка современного и прогнозного состояния мировой экономики с точки зрения зарубежного 

инвестирования. 
Результаты исследования. С территориально-географической точки зрения активная миграция капитала происходила между 

промышленно развитыми странами. Миграцию капитала в рамках промышленно развитых стран следует рассматривать на нескольких 
уровнях:  

1. Между странами «триады»: США – Западная Европа – Япония.  
2. Между отдельными промышленно развитыми странами.  
3. Между одними и теми же отраслями промышленно развитых стран. 
В послевоенный период наиболее интенсивным регионом миграции капитала становится Западная Европа. Лидирующие позиции в 

Европе занимают Великобритания, Германия, Франция. К крупным экспортерам на Европейском континенте относятся также Голландия, 
Швеция и Швейцария. США являются основным объектом инвестиций из стран ЕС. При этом половина инвестиций приходит из 
Великобритании. Затем по убывающей следуют Франция и Германия. 2/3 инвестиций из США в Европу приходится на Великобританию, 
далее идут Франция и Швеция. США лидируют среди других промышленно развитых стран по объемам привлеченных инвестиций и 
вывезенного капитала. В середине 90-х годов иностранные фирмы ежегодно вкладывали в экономику США в среднем по 60 млрд. долл. 
США. Почти 1/3 внутренних потребностей инвестиций США покрывается за счет импорта капитала. В середине 90-х годов на долю 
промышленно развитых стран приходилось до 85 – 87% мирового импорта заемных средств [1, с.180]. 

При исчислении в процентах инвестиций к валовому внутреннему продукту самый большой приток капитала в конце 90-х годов 
был в Бельгии и Люксембурге, а крупнейшим инвестором стали Нидерланды. В соответствии с той же методикой исчисления в мировой 
классификации крупнейшими «донорами» капитала во второй половине 90-х годов являлись Япония (53%), Швейцария и Тайвань. А 
наиболее крупными «заемщиками» – США (27%), Великобритания, Мексика и Саудовская Аравия [1, с.181]. 

Характерно, что взаимные инвестиции двух регионов – США и Западной Европы, затрагивают одни и те же ведущие отрасли: 
машиностроение и химическую промышленность. В последние два десятилетия отмечается опережающий рост инвестиций в сферу услуг 
по сравнению с инвестициями не только в добывающую, но и в обрабатывающую промышленность. В частности, в Японии и ФРГ, 
занимающих второе и третье место по объему прямых заграничных инвестиций после США, доля вложений в сферу услуг других стран 
приблизилась в начале 90-х годов к 50%. 

Весьма заметной тенденцией 90-х годов является резкое возрастание роли фондового рынка в движении капитала. Еще в 1990 г. 
сумма банковских займов составляла 468 млрд. долл. США, против 756 млрд. долл. США, полученных на рынках ценных бумаг. К концу 
десятилетия это соотношение сильно изменилось в пользу фондового рынка, где обосновался громадный частный капитал: 555 млрд. долл. 
США банковских денег против 2,3 трлн. долл. США на рынках капитала [2, с.301]. 

В 90-е годы проявилась основная особенность процесса интернационализации рынков капитала. Она заключается в том, что, если в 
70-80-х годах процесс интернационализации охватывал преимущественно развитые государства рыночной экономики, то в 90-е годы он 
распространился на развивающиеся страны, прежде всего государства Юго-Восточной Азии и Латинской Америки. Это связано с ростом 
их внутреннего финансового потенциала, укреплением валютного положения и ростом их кредитоспособности. 

Важной чертой 80-х и начала 90-х годов является активизация миграции капитала между развивающимися странами и, в 
особенности, между «новыми индустриальными странами» и остальным развивающимся миром. На рынке капиталов активна Организация 
стран-экспортеров нефти (ОПЕК). Так, инвестиции частного сектора Кувейта за рубежом составляли в середине 90-х годов 100 млрд. долл. 
США. В свою очередь, государственные вложения достигают 30 млрд. долларов США [1, с.183]. 

В 90-е годы рекордные объемы прямых инвестиций поступили в развивающиеся страны, главным образом, из промышленно 
развитых стран. Основной поток инвестиций сконцентрирован в 10 – 15 развивающихся странах Азии и Латинской Америки. Заметно 
преуспел Китай, как в привлечении иностранных инвестиций, так и в экспорте капитала. 

Процессы глобального движения капитала наиболее чувствительны к кризисным процессам. Объемы притока ПИИ и в 2012 г. не 
вернулись к докризисным уровням, хотя основные макроэкономические показатели в мире, в целом, уже успели восстановиться. По 
данным Комиссии ООН по торговле и развитию (ЮНКТАД) объемы притока прямых иностранных инвестиций (ПИИ) в 2012 г. упали на 
18,3% до 1,3 трлн. долларов США. Результаты года стали неожиданными для ЮНКТАД, которая ожидала умеренного роста до 1,6 трлн. 
долларов США. 

Уменьшение объемов ПИИ произошло на фоне стабилизации макроэкономических показателей в мире. Так, объемы глобального 
ВВП, оборота торговли и занятости вернулись к докризисным показателям еще в 2010 г. (рис. 1). 

 
Рис. 1. Динамика роста отдельных показателей мировой экономики  

в 2008 – 2012 гг., трлн. долл. США [5] 
 
При этом приток ПИИ в 2012 г. остался примерно на 11% ниже среднегодового значения для периода 2005-2007 гг. (1,47 трлн. 

долл. США). Это свидетельствует о более высокой степени чувствительности и уязвимости к кризисным явлениям процессов глобального 
капиталовложения, нежели в других секторах экономики. На объемы ПИИ влияют низкие темпы роста мировой экономики и 
сохраняющаяся неопределенность и финансовые трудности в странах зоны евро. 

Эксперты ЮНКТАД, ожидают положительную динамику мировой экономики в ближайшие два года (табл. 1), что должно 
послужить улучшениям и динамике ПИИ. 



ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ СОТРУДНИЧЕСТВА МЕЖДУ СТРАНАМИ  
ЮГО-ВОСТОЧНОЙ ЕВРОПЫ В РАМКАХ  ЧЕРНОМОРСКОГО ЭКОНОМИЧЕСКОГО СОТРУДНИЧЕСТВА 

 438

Таблица 1 
Прогноз роста отдельных показателей мировой экономики 

в 2013-2014 гг., % [5] 
Показатель 2012 2013 2014 

Глобальный валовый продукт 2,3 2,4 3,1 
Международная торговля 3,2 4,5 5,8 

ПИИ -18,3 7,7 17,1 
Общий приток ПИИ (трлн. 

долл. США) 
1,31 1,4 1,6 

 
В 2013-2014 гг. предполагается рост глобальных потоков ПИИ на 1,4 млрд. долл. США и 1,6 млрд. долл. США, соответственно, 

при условии отсутствия макроэкономических потрясений. 
Тем временем, макроэкономические потрясения достаточно вероятны. В соответствии с пессимистичным прогнозом Всемирного 

банка, спад в еврозоне из-за долгового кризиса может составить 7,9% в 2013 г. и 5,2% в 2014 году. Мировая экономика при этом может 
замедлиться, а ее темпы роста составят 1,7% и 0,5%, соответственно. В этом случае динамика объемов ПИИ будет отрицательной. 

В 2013 году благоприятная тенденция повышения притока ПИИ может быть подорвана ввиду повторного возникновения 
экономической неопределенности и возможности снижения темпов экономического роста в основных странах с формирующейся рыночной 
экономикой.  

В развивающихся странах и странах с переходной экономикой в среднесрочной перспективе набранные темпы роста инвестиций 
будут соответствовать темпам роста глобальных ПИИ. Руководители ТНК, участвовавшие в опросе ОПМИ, включили шесть  
развивающихся стран и стран с переходной экономикой в десятку наиболее перспективных направлений для инвестиций в период до 2014 
года, причем Индонезия поднялась на две позиции и впервые вошла в пятерку лидеров (рис. 2). 

 
Рис. 2. Десятка наиболее перспективных принимающих стран на 2012 – 2014 годы по мнению руководителей ТНК (процент 

респондентов, выбравших страну в качестве наиболее привлекательного направления для инвестиций) [6] 
 
Рост притока ПИИ в 2013 году будет умеренным во всех трех группах стран – развитых странах, развивающихся странах и странах 

с переходной экономикой (табл. 2). Среди развивающихся регионов следует особо выделить Африку, где приток инвестиций, судя по 
всему, восстановится. Ожидается, что рост ПИИ в Азии (включая Восточную и Юго-Восточную Азию, Южную Азию и Западную Азию) и 
Латинской Америке будет умеренным. Предполагается, что приток ПИИ в страны с переходной экономикой будет продолжать расти в 2013 
году и превысит пиковый уровень 2007 года в 2014 году. 

Таблица 2  
Сводные эконометрические результаты основных сценариев развития потоков ПИИ в среднесрочной перспективе, по регионам 

мира в 2013-2014 гг. 
(млрд. долл. США) [6] 

Прогноз 
Принимающий район 

2013 2014 
Глобальные потоки ПИИ 

Развитые страны 
ЕС 

Северная Америка 
Развивающиеся страны 

Африка 
Латинская Америка и 
Карибский бассейн 

Азия 
Страны с переходной экономикой 

1 630 – 1 925 
810 – 940 
430 – 510 
280 – 310 
720 – 855 
70 – 85 

 
215 – 265 
440 – 520 
100 – 130 

1 700 – 2 110 
840 – 1 020 
440 – 550 
290 – 340 
755 – 930 
75 – 100 

 
200 – 250 
460 – 570 
110 – 150 

 
Согласно среднесрочным прогнозам ЮНКТАД, сделанным на основании фундаментальных  макроэкономических показателей, 

потоки ПИИ будут, по-прежнему, расти умеренными, но, вместе с тем, устойчивыми темпами и достигнут 1,8 трлн. долл. США и 1,9 трлн. 
долл. США в 2013 и 2014 годах, соответственно, при условии отсутствия каких-либо макроэкономических потрясений. Неуверенность 
инвесторов в развитии экономической ситуации в течение этого периода по-прежнему высока. Результаты ОПМИ, проведенного ЮНКТАД 
среди руководителей ТНК на предмет их инвестиционных планов, показывают, что количество респондентов, настроенных в отношении 
глобального инвестиционного климата в 2012 году пессимистично, превышает количество тех, которые настроены оптимистично, на 10%; 
тем не менее, наиболее многочисленная группа респондентов – приблизительно половина – настроена нейтрально или пока не 
определилась с ответом (рис. 3).  
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Рис. 3. Оценки глобального инвестиционного климата руководителями ТНК 

в 2012 – 2014 гг. (ответы в %) [6] 
 
Ожидания на среднесрочную перспективу, после 2012 года, являются несколько более оптимистичными. Когда респондентов 

спрашивали об их дальнейших планах по расходам на ПИИ, более половины из них прогнозировали их увеличение в период между 2012 и 
2014 годами по сравнению с уровнями 2011 года. 

Выводы и предложения. Таким образом, международное движение капитала, осуществляемое различными способами, является 
динамично развивающейся формой мирохозяйственных связей. Процессы интернационализации обусловили в последние десятилетия 
заметное возрастание роли прямого зарубежного инвестирования и, соответственно, главных его субъектов – международных корпораций – 
в мировой экономике и международных экономических отношениях. 
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Лепський С.І. Фінансові розслідування: погляди щодо змісту та сфери застосування 
У статті аналізується точка зору вчених щодо місця та предмету фінансових розслідувань у правоохоронній діяльності, практика його 
застосування у розвинених країнах. Зазначено, що до предмету фінансових розслідувань як спеціалізованого особливого виду економічного 
аналізу входить фінансова складова злочинної діяльності. Саме вивчення фінансової складової на основі відповідної методики, технології 
та організації праці може суттєво допомогти правоохоронним органам при виявленні та розслідуванні практично любого злочину, 
пов’язаного з рухом фінансових ресурсів та слідами у вигляді фінансової інформації.  
В розвинених країнах набула потужного розвитку практика та її науково-методичне забезпечення, а також обґрунтування в межах 
діяльності суб’єктів господарської діяльності. Послуга «фінансових розслідувань» є достатньо розповсюдженою в сфері консалтингу. У 
багатьох консалтингових та аудиторських компаніях створені спеціалізовані підрозділи. 
У багатьох країнах фінансові розслідування виділяються в окрему сферу знань та практики по використанню економічних знань у протидії 
злочинності, що має фінансову складову. Незважаючи на зазначений рівень інтенсивності використання у практиці, поняття «фінансові 
розслідування» для вітчизняної науки практично невідоме. У науковій сфері відчувається нестача досліджень не лише у сфері застосування 
поняття, його предметі, суб’єктах, методиці та методології, а й щодо визначення сутності категорії. 
Ключові слова: фінансові розслідування, фінансовий контроль, галузь знань, предмет, методологія. 
Лепский С.И. Финансовые расследования: взгляды относительно содержания и сферы применения 
В статье анализируется точка зрения ученых относительно места и предмета финансовых расследований в правоохранительной 
деятельности, практика его применения в развитых странах. Отмечено, что к предмету финансовых расследований как 
специализированного особого вида экономического анализа входит финансовая составляющая преступной деятельности. Именно изучение 
финансовой на основе соответствующей методики, технологии и организации труда может существенно помочь правоохранительным 
органам при выявлении и расследовании практически любого преступления, связанного с движением финансовых ресурсов и следами в 
виде финансовой информации. 
В развитых странах получила мощного развития практика и ее научно-методическое обеспечение, а также обоснование в рамках 
деятельности субъектов хозяйственной деятельности. Услуга «финансовых расследований» достаточно распространена в сфере 
консалтинга. Во многих консалтинговых и аудиторских компаниях созданы специализированные подразделения. 
Во многих странах финансовые расследования выделяются в отдельную область знаний и практики по использованию экономических 
знаний в противодействии преступности, имеет финансовую составляющую. Несмотря на указанный уровень интенсивности 
использования в практике, понятие «финансовые расследования» для отечественной науки практически неизвестно. В научной сфере 
ощущается нехватка исследований не только в области применения понятия, его предмете, субъектах, методике и методологии, но и к 
определению сущности категории. 
Ключевые слова: финансовые расследования, финансовый контроль, отрасль знаний, предмет, методология. 
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