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Висновки.  
Така форма співпраці бізнесових, наукових та навчальних (вищої школи) структур як технологічні парки дасть позитивні 

результати за умови їх підтримки державою на законодавчому рівні, а саме:  
а) збереження та створення нових робочих місць для висококваліфікованих спеціалістів, наукових робітників;  
б) підготовка висококваліфікованих кадрів у тому числі для підприємств-учасників технопарків;     
в) виробництво та реалізація інноваційної продукції, технологій; 
г) підвищення конкурентоспроможності та інвестиційної привабливості регіонів та держави в цілому; 
д) зростання надходжень до бюджетів різного рівня та цільових фондів, тощо.  
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Семкова Л.В. Инвестиционное сотрудничество Украины в контексте многовекторной интеграции и безопасности. 
В статье проанализированы современные тенденции инвестиционного сотрудничества Украины на современном этапе в контексте 
соблюдения интеграционных приоритетов и безопасности. Доказано, что в Украине иностранцев привлекают выгодное географическое 
положение страны, большая численность населения и его высокий уровень образования, квалифицированная рабочая сила, значительный 
промышленный и сельскохозяйственный потенциал, большое количество полезных ископаемых. К положительным последствиям ввоза 
иностранного капитала в страну можно отнести создание новых производственных мощностей и все, что с этим связано, – увеличение 
объемов производства, создание дополнительных рабочих мест, применение новейших технологий. С другой стороны, кроме 
положительной роли для экономики, иностранные инвестиции могут нанести вред стране, поскольку импорт капитала является каналом 
оттока из страны созданной в ней части добавленной стоимости, а также угрозой экономической безопасности страны. 
Ключевые слова: инвестиционное сотрудничество, международное инвестиционная деятельность, интеграция, безопасность, иностранный 
капитал, инвестиционный процесс. 
Семкова Л.В. Інвестиційне співробітництво України в контексті багатовекторної інтеграції та безпеки. 
У статті проаналізовано сучасні тенденції інвестиційного співробітництва України на сучасному етапі в контексті дотримання 
інтеграційних пріоритетів і безпеки. Доведено, що в Україні іноземців привертають вигідне географічне положення країни, велика 
чисельність населення і його високий рівень освіти, кваліфікована робоча сила, значний промисловий і сільськогосподарський потенціал, 
велика кількість корисних копалин. До позитивних наслідків ввезення іноземного капіталу в країну можна віднести створення нових 
виробничих потужностей і все, що з цим пов'язано, - збільшення обсягів виробництва, створення додаткових робочих місць, застосування 
новітніх технологій. З іншого боку, крім позитивної ролі для економіки, іноземні інвестиції можуть завдати шкоди країні, оскільки імпорт 
капіталу є каналом відтоку з країни створеної в ній частини доданої вартості, а також загрозою економічній безпеці країни. 
Ключові слова: інвестиційна співпраця, міжнародне інвестиційна діяльність, інтеграція, безпека, іноземний капітал, інвестиційний процес. 
Semkova L.V. Investment cooperation of Ukraine in the context of multi-vector integration and security. 
The paper analyzes the current trends of investment cooperation between Ukraine at the present stage of integration in the context of compliance and 
security priorities. It is proved that in Ukraine Foreigners are attracted favorable geographical location, large population and its high level of 
education, a skilled workforce, a large industrial and agricultural potential, a large number of minerals. The positive effects of entry of foreign capital 
into the country include the establishment of new production facilities and everything connected with it - increasing production, creating new jobs, the 
use of the latest technology. On the other hand, apart from a positive role in the economy, foreign investment could harm the country as imports of 
capital outflow channel is out of the country was created in her part of the added value, as well as the threat of economic security. 
Keywords: investment cooperation, international investment, integration, security, foreign capital, investment process. 
 

Постановка проблемы и актуальность темы исследования. Мировая практика убеждает, что без широкого привлечения 
иностранного капитала невозможно провести структурную перестройку экономики, сократить техническую и технологическую отсталость 
народного хозяйства, добиться конкурентоспособности отечественной продукции на мировом рынке. Кроме того, продуктивное 
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использование иностранных инвестиций является органической частью мирового процесса движения капитала и реализуется 
преимущественно за счет капиталов частных инвесторов, заинтересованных в получении более высокого уровня прибыли на вложенные 
средства. 

Степень изученности проблемы исследования. Исследованию проблематики инвестиционной деятельности посвящены работы 
зарубежных ученых Р.Вернона, Дж.Гэлбрейта, Дж.Даннинга, М.Познера, А.Ругмана, М.Тейлора, С.Хаймера и других.  

Целью исследования является изучение современных тенденций инвестиционного сотрудничества Украины на современном 
этапе в контексте соблюдения интеграционных приоритетов и безопасности. 

Результаты исследования. Рассмотрим феномен ПИИ в Украине и ее место в международном движении капиталов. Иностранные 
инвестиции – это реализация вывоза предпринимательского капитала в страны-реципиенты. В Законе Украины «О режиме иностранного 
инвестирования» иностранные инвестиции определяются как ценности, которые вкладываются иностранными инвесторами в объекты 
инвестиционной деятельности в соответствии с законодательством Украины с целью получения прибыли или достижения социального 
эффекта [1]. 

За двадцать лет независимости Украины в её экономику привлечено чуть более чем 20 млрд. долл. США прямых иностранных 
инвестиций, в то время как по самым скромным оценкам необходимо не менее чем 40 млрд. долл. США. По подсчетам Министерства 
экономики Украины, общая потребность в инвестициях для структурной перестройки экономики составляет от 140 до 200 млрд. долл. 
США, а годовая потребность в инвестициях – от 30 до 40 млрд. долл. США. В том числе, в одной только атомной энергетике Украины 
потребность в инвестициях, по оценкам американских экспертов, составляет от 10 до 100 млрд. долл. США. В то же время собственные 
инвестиционные ресурсы украинской экономики являются недостаточными для обеспечения необходимой трансформации. Для сравнения 
– Государственный бюджет Украины на 2009 г. составил 255,8 млрд. грн., т.е. по официальному валютному курсу приблизительно 30 млрд. 
долл. США; весь валовой внутренний продукт Украины или суммарная стоимость всех товаров, произведенных в Украине в  2008 г., в 
фактических ценах составила только 924,7 млрд. грн., т.е. приблизительно 103 млрд. долл. США [2]. В общем, низкий уровень 
инвестиционной активности Украины особенно обострился в условиях мирового финансового кризиса. Он был обусловлен в первую 
очередь такими аспектами, как  высокий уровень внешнего долга, обострение финансового и ипотечного кризисов, дисбаланс и 
нестабильность инвестиционной активности  и экономической свободы, отток капитала, высокий уровень долларизации экономики (около 
30%), неэффективная структура золотовалютных резервов страны, спекуляция на финансовом рынке Украины со стороны иностранных 
банков и других финансово-кредитных учреждений, невыполнение Украиной обязательств перед международными организациями в сфере 
легализации теневых капиталов и возвращении вложенных инвестиций. 

На данном этапе инвестиционный процесс в Украине имеет ряд особенностей. Первой особенностью прямых иностранных 
инвестиций в Украину является то, что происхождение значительной их части связано с ранее вывезенными из нашей страны капиталами. 
Прежде всего, обратимся к данным об отраслевой структуре прямых инвестиций в отечественную экономику (табл. 1). 

За последние годы существенно изменились приоритеты в направлениях вложения иностранного капитала. Если в 2000 г. свыше 
20% ПИИ приходилось на пищевую промышленность, то в 2012 г. – только 6%. В то же время иностранные инвестиции в сферы 
финансовой деятельности увеличивались опережающими темпами, а поэтому их рыночный вес за исследуемый период вырос с 6,4 до 
11,4%. Значительные объемы ПИИ в Украине вкладываются в развитие таких отраслей, как машиностроение, металлургическая 
промышленность, строительство, транспорт и связь [3, с. 585]. 

На рис. 1 видно, что через страны с облегченным налоговым режимом (Нидерланды) и через оффшорные зоны (Кипр, Виргинские 
острова) ввозится более 50% долгосрочного иностранного капитала, что позволяет оценить приток инвестиций отечественного 
происхождения приблизительно в половину общего объема привлекаемых из-за рубежа долгосрочных международных ресурсов. 

Таблица 1 
Отраслевая структура вложений иностранного капитала в Украине 

(на конец года) [2] 

2000 г. 2012 г. 
 

Отрасль 
экономики Сумма 

(тыс. долл. 
США) 

Структура, % 
Сумма 

(тыс. долл. 
США) 

Структура, % 

2012 г.  
к 2000 г.,  

% 

Пищевая 
промышленность 

775,5 20,1 1274,6 6,0 164 

Торговля 774,0 20,0 2532,6 12,0 327 
Машиностроение 347,6 6,4 906,4 11,4 261 

Финансовая 
деятельность 

248,1 6,4 2419,8 11,4 975 

Транспорт и связь 231,3 6,0 1398,3 6,6 931 
Черная 

металлургия 
150,1 3,9 901,2 4,3 390 

Строительство 125 6,0 819,2 3,9 656 
Сельское 
хозяйство 

78,8 2,0 383,0 1,8 486 

 
«Собственно» иностранные прямые инвестиции концентрируются преимущественно в отраслях с высокой оборачиваемостью 

капитала � в торговле и общественном питании (33% общего объема инвестиций) и в незначительном масштабе представлены в других 
отраслях экономики.  

Определенный избыток капитала в странах-донорах, а также потребность в продвижении своих товаров на новый, емкий 
отечественный рынок обусловливают заинтересованность нерезидентов в приобретении контроля над секторами украинской экономики, 
ориентированными, прежде всего, на удовлетворение быстро растущего потребительского спроса. «Захват» новых рынков, занятие на них 
монопольного положения, преодоление таможенных барьеров, использование более дешевых факторов производства на внутреннем рынке, 
установление контроля над предприятиями-конкурентами – в последние годы эти факторы заставляли иностранных инвесторов активно 
приобретать доли участия в капитале украинских компаний. 

По меркам зарубежных инвесторов, вложение средств в украинскую экономику приносит огромные прибыли (иногда 100% 
годовых). 

В Украине иностранцев привлекают выгодное географическое положение страны (близость к России и Евросоюзу), большая 
численность населения и его высокий уровень образования, квалифицированная рабочая сила, значительный промышленный и 
сельскохозяйственный потенциал, большое количество полезных ископаемых. От этих факторов прямо или косвенно зависит финансовое 
благополучие многих украинских компаний, в которые инвестируют западные фонды, а также рост рынка недвижимости и земли. 

За последние два десятилетия наблюдается тенденция роста прямых иностранных инвестиций в экономику Украины. Объем 
иностранных инвестиций в экономику Украины в 2012 г. составил 54462,4 млн. долл. по данным Госкомстата. Из стран ЕС поступило 
42979,3 млн. долл. США [2].  

Рассмотрим инвестиционные отношения Украины с Российской Федерацией, как главным партнером в этой сфере среди стран 
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СНГ. 
Российский капитал в последнее десятилетие активизировал свою экспансию в страны постсоветского пространства, Украина 

находится в числе приоритетных направлений экспансии российского капитала. Российский капитал эффективно интегрирует 
приобретенные в Украине объекты в свои транснациональные компании или использует при возобновлении замкнутых технологических 
циклов советского времени. Некоторые большие инвестиционные соглашения 2009-2010 гг. свидетельствуют об активной государственной 
поддержке Россией инвестиций в украинскую экономику, в частности посредствам предоставления финансирования соглашений 
российским государственным банком ВЭБ. Начиная с 2005 г. российские бизнес-группы осуществили ряд поглощений стратегически 
важных украинских активов в таких отраслях, как: телекоммуникации; финансовый сектор; горно-металлургический комплекс; 
судостроение; энергомашиностроение; транспортный комплекс. 

 

 
Рис. 1. Основные инвесторы ПИИ в экономику Украины на 31.12.2012 г., % [2] 

 
По состоянию на 1 января 2013 г. РФ занимает четвертое место среди стран-инвесторов в Украину. На это время общий объем 

российских инвестиций составлял 3,4 млрд. долл. США (7,6 % всего объема инвестиций). Отметим, что по сравнению с 2009 г. РФ 
улучшила свои позиции среди крупнейших украинских инвесторов, уступив Кипру, Германии и Нидерландам. Однако официальная 
статистика не дает полного представления о реальных объемах и структуре российских инвестиций в Украине, поскольку значительная их 
часть скрыта в доле, приходящейся на оффшорные зоны (прежде всего – на Кипр). 

Кроме того, активизация в Украине кредитной и инвестиционной деятельности ряда больших российских банков, таких как ВЭБ, 
ВТБ, Сбербанк, а также украинских банков с российскими владельцами (Проминвестбанк и др.) формирует потоки российских 
капиталовложений в украинские предприятия. Традиционно приоритетными сферами для инвестирования являются финансовая, 
энергетика, нефтеперерабатывающая промышленность, цветная и черная металлургия, машиностроение, торговля, связь (табл. 2). 

Таблица 2 
Прямые инвестиции РФ в Украину в 2010 году, млн. долл. США [4, с. 587] 

Объемы инвестиций на 01.01.2010 на 01.01.2011 
Всего 2566,4 3402,8 

Финансовая деятельность 1600,8 2334,3 
Деятельность транспорта и связи 236,1 239,7 

Промышленность 222,8 255 
в том числе 

перерабатывающая из нее 204,8 237,2 
машиностроение 78,7 78,1 

производство пищевых продуктов, напитков и 
табачных изделий 

49 52,4 

химическая и нефтехимическая промышленность 22,1 34,3 
Строительство 171,7 204,8 

Торговля; ремонт автомобилей, бытовых изделий и 
предметов личного потребления 

119,1 143,2 

Операции с недвижимым имуществом, аренда, 
инжиниринг и предоставление услуг 

предпринимателям 
116,5 120,5 

Деятельность гостиниц и ресторанов 28,9 31,2 
Здравоохранение и предоставление социальной 

помощи 
26,8 28,1 

Предоставление коммунальных и индивидуальных 
услуг; деятельность в сфере культуры и спорта 

16 26,5 

 
Доминирование Кипра в инвестиционном потоке в Украину отражает устоявшуюся практику как украинского, так и российского 

бизнеса держать прибыль и временно свободные ресурсы на иностранных счетах. 
В среднесрочной перспективе российский капитал будет стремиться установить контроль над стратегическими авиа- и 

судостроительными предприятиями Украины через экспансию российских государственных компаний «Объединенная судостроительная 
корпорация» и «Объединенная авиастроительная корпорация». Кроме того, российские группы заинтересованы в предприятиях 
энергетического машиностроения, включительно с еще находящимся в государственной собственности («Турбоатом», «Зоря»-
«Машпроект»).  

Российский капитал также проявляет значительный интерес к горно-металлургическому комплексу, до недавнего времени 
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остававшемся единственной отраслью с сильными позициями отечественного капитала. 
Также следует отметить, что в 2007 году Россия активизировала свою политику относительно украинских активов в отрасли 

ядерной энергетики. Особый интерес проявляется к добывающим активам (Новоконстантиновское месторождение урановых руд) и 
атомному машиностроению. Кроме того, в поле зрения российского капитала находятся предприятия, играющие важную роль в 
украинском ОПК. В частности, ФУДП «Рособоронэкспорт» рассматривал вариант поглощения ОАО «Мотор Сич» (крупнейшего в СНГ 
поставщика двигателей для вертолетов и самолетов). Экспансия российского капитала в ТЭК и тяжелую промышленность имеет 
значительную экономическую почву. Отечественное правительство выделяет значительные средства на модернизацию инфраструктуры, 
энергетики, ЖКХ и других ресурсоемких сегментов экономики, поэтому получение субподрядных заказов или контрактов на поставку 
товаров является достаточно значительным источником прибыли. 

Еще одним важным вектором проникновения российского капитала в отечественную экономику, оформившимся в 2005–2009 гг., 
является финансовая сфера. За несколько лет российский капитал закрепился в инвестиционном бизнесе, занял значительный сегмент 
страхового бизнеса, а также стал одним из самых влиятельных игроков в банковской системе. Так, на украинском банковском рынка 
присутствуют мощные российские банки ВТБ, ВЭБ, Сбербанк, Альфа-Банк и др. 

Выводы и предложения. Таким образом, ни одна страна в мире не обходится без иностранных инвестиций. Поэтому Украина 
нуждается в интенсивном притоке иностранного капитала, без которого она неспособна решить стоящие перед ней экономические задачи и 
осуществить социально-экономические реформы. К положительным последствиям ввоза иностранного капитала в страну можно отнести 
создание новых производственных мощностей и все, что с этим связано, – увеличение объемов производства, создание дополнительных 
рабочих мест, применение новейших технологий. С другой стороны, кроме положительной роли для экономики, иностранные инвестиции 
могут нанести вред стране, поскольку импорт капитала является каналом оттока из страны созданной в ней части добавленной стоимости, а 
также угрозой экономической безопасности страны. 
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Сиволап Л.А. Глобальная трансформация рынка капитала: инвестиционный аспект безопасности. 
В статье проанализированы финансовые компоненты международной инвестиционной деятельности стран и регионов мира в контексте 
глобальной трансформации мирового рынка капитала. Современное состояние мирового рынка капиталов характеризуется ростом как 
прямых, так и портфельных инвестиций в странах с разным уровнем развития экономик. Нынешний этап развития глобальных процессов в 
инвестиционной сфере характеризуется большой волатильностью ежегодной динамики основных способов капиталовложений – сделок по 
слиянию и поглощению (M&A) и новых проектов (greenfield). Сделан вывод, что произошла трансформация первичных источников ПИИ – 
стали доминировать реинвестированные доходы вместо участия в капитале. 
Ключевые слова: глобальное движение капитала, международное инвестиционная деятельность, глобальная экономическая система, 
иностранный капитал, инвестиционный процесс. 
Сиволап Л.А. Глобальна трансформація ринку капіталу: інвестиційний аспект безпеки. 
У статті проаналізовано фінансові компоненти міжнародної інвестиційної діяльності країн і регіонів світу в контексті глобальної 
трансформації світового ринку капіталу. Сучасний стан світового ринку капіталів характеризується зростанням як прямих, так і 
портфельних інвестицій в країнах з різним рівнем розвитку економік. Нинішній етап розвитку глобальних процесів в інвестиційній сфері 
характеризується великою волатильністю щорічної динаміки основних способів капіталовкладень - угод по злиттю і поглинанню (M & A) і 
нових проектів (greenfield). Зроблено висновок, що відбулась трансформація первинних джерел ПІІ - стали домінувати реінвестовані 
доходи замість участі в капіталі. 
Ключові слова: глобальний рух капіталу, міжнародне інвестиційна діяльність, глобальна економічна система, іноземний капітал, 
інвестиційний процес. 
Sivolap L.A. The global transformation of the capital market: investment security aspect. 
The article analyzes the financial components of the international investment activities of countries and regions in the context of the global 
transformation of the global capital market. The current state of the global capital market is characterized by the growth of both direct and portfolio 
investment in countries with different levels of economic development. The current stage of development of global processes in the investment 
industry is characterized by high volatility in the annual dynamics of the main ways of investment - mergers and acquisitions (M & A) and new 
projects (greenfield). It was concluded that there was a transformation of the primary sources of FDI - have come to dominate instead of reinvested 
earnings in the capital. 
Keywords: global capital flows, international investment, the global economic system, foreign capital investment process. 
 

Постановка проблемы и актуальность темы исследования. Мировая миграция капитала постепенно преобразуется в 
институционально оформленный и управляемый процесс. Однако ей присущи периодическое изменение ведущего вектора движения и 
волнообразное колебание интенсивности инвестиционных потоков. Изменения вектора инвестиционных потоков в большинстве случаев 
объясняются политическими мотивами, что часто приводит к уменьшению или, наоборот, к росту объемов инвестиций в экономику 
конкретных стран. Однако основными движущими силами влияния на интенсивность международного движения капиталов и ПИИ 
являются социально-экономические процессы.  

Степень изученности проблемы исследования. Исследованию проблематики инвестиционной деятельности посвящены работы 
зарубежных ученых Р.Вернона, Дж.Гэлбрейта, Дж.Даннинга, М.Познера, А.Ругмана, М.Тейлора, С.Хаймера, С.Хирша и других.  

Целью исследования является изучение финансовых компонентов международной инвестиционной деятельности стран и 
регионов мира в контексте глобальной трансформации мирового рынка капитала и безопасности. 

Результаты исследования. Волнообразная динамика совокупных потоков международного движения капиталов возникает 
вследствие чувствительности инвестиций к экономическим кризисам, нестабильности финансового и товарного рынков и др. Такие 
колебания наблюдаются постоянно. Например, в начале и в середине 90-х годов XX в. в мире произошел очередной всплеск 
инвестиционной активности, когда основные инвестиционные потоки направлялись в страны Центральной и Восточной Европы. 
Впоследствии такая активность несколько угасла. В этот период абсолютные объемы инвестиций повышались, а темпы прироста, наоборот, 
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